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DFP - DemonstracBes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ViaRondon Concessionaria de Rodovia S/A

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Ultimo Exercicio Social
(Mil) 31/12/2015
Do Capital Integralizado

Ordinérias 144.500.450
Preferenciais 144.499.550
Total 289.000.000

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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DFP - Demonstrag8es Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ViaRondon Concessionaria de Rodovia S/A Versdo : 1

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 1.012.289 936.472 860.337
1.01 Ativo Circulante 78.367 93.706 64.590
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 13.223 28.019 18.253
1.01.02 Aplicacdes Financeiras 47.023 49.183 32.539
1.01.02.02 Aplicacdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 47.023 49.183 32.539
1.01.02.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 47.023 49.183 32.539
1.01.08 Contas a Receber 10.602 13.521 11.993
1.01.03.01 Clientes 10.602 13.521 11.993
1.01.07 Despesas Antecipadas 345 349 503
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 7.174 2.634 1.302
1.01.08.03 QOutros 7.174 2.634 1.302
1.01.08.03.02 Outros 7.174 2.634 1.302
1.02 Ativo N&o Circulante 933.922 842.766 795.747
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 640 412 220
1.02.01.09 Outros Ativos Né&o Circulantes 640 412 220
1.02.01.09.01 Ativos N&o-Correntes a Venda 640 412 220
1.02.03 Imobilizado 6.126 3.197 3.083
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 6.126 3.197 3.083
1.02.04 Intangivel 927.156 839.157 792.444
1.02.04.01 Intangiveis 927.156 839.157 792.444
1.02.04.01.01 Contrato de Concesséo 927.156 839.157 792.444
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DFP - Demonstrag8es Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ViaRondon Concessionaria de Rodovia S/A Versdo : 1

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 1.012.289 936.472 860.337
2.01 Passivo Circulante 524.308 89.659 85.649
2.01.01 ObrigagGes Sociais e Trabalhistas 3.892 3.161 1.827
2.01.01.01 ObrigagGes Sociais 3.892 3.161 1.827
2.01.02 Fornecedores 31.815 31.420 24.683
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 31.815 31.420 24.683
2.01.03 Obrigag0es Fiscais 2.319 2.294 1.670
2.01.03.01 Obrigag6es Fiscais Federais 2.319 2.294 1.670
2.01.03.01.02 OQutros 2.319 2.294 1.670
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 467.431 51.512 50.830
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 64.803 36.027 36.306
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 64.803 36.027 36.306
2.01.04.02 Debéntures 402.628 15.485 14.524
2.01.05 QOutras Obrigacdes 190 1.272 6.639
2.01.05.02 Qutros 190 1.272 6.639
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 0 1.066 6.292
2.01.05.02.04 Outras contas a pagar 190 206 347
2.01.06 Provisbes 18.661 0 0
2.01.06.02 Outras Provisbes 18.661 0 0
2.02 Passivo N&o Circulante 275.438 597.380 528.678
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 231.173 556.402 506.003
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 231.173 209.230 180.430
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 231.173 209.230 180.430
2.02.01.02 Debéntures 0 347.172 325.573
2.02.03 Tributos Diferidos 21.548 18.325 13.731
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 21.548 18.325 13.731
2.02.04 Provisdes 22.717 22.653 8.944
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 1.321 393 1.185
2.02.04.01.02 Provisdes Previdenciarias e Trabalhistas 724 146 387
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DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
2.02.04.01.04 Provisdes Civeis 597 247 798
2.02.04.02 Outras Provisdes 21.396 22.260 7.759
2.03 Patriménio Liquido 212.543 249.433 246.010
2.03.01 Capital Social Realizado 225.811 225.811 225.811
2.03.04 Reservas de Lucros 0 23.622 20.199
2.03.04.01 Reserva Legal 0 1.549 1.325
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 0 22.073 18.874
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -13.268 0 0
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DFP - DemonstracBes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ViaRondon Concessionaria de Rodovia S/A

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio  Antependltimo Exercicio
Conta 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 & 31/12/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 278.290 240.468 265.267
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -203.512 -159.298 -184.830
3.03 Resultado Bruto 74.778 81.170 80.437
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -11.883 -3.450 -1.853
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -11.883 -3.450 -1.853
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 62.895 77.720 78.584
3.06 Resultado Financeiro -96.562 -67.618 -60.492
3.06.01 Receitas Financeiras 6.471 6.262 2.615
3.06.02 Despesas Financeiras -103.033 -73.880 -63.107
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -33.667 10.102 18.092
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -3.223 -5.613 9.001
3.08.01 Corrente 0 -1.019 -1.212
3.08.02 Diferido -3.223 -4.594 10.213
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -36.890 4.489 27.093
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -36.890 4.489 27.093
3.99 Lucro por Acao - (Reais / A¢éo)

3.99.01 Lucro Basico por Agéo

3.99.01.01 ON 0,12765 0,01553 0,09375
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DFP - DemonstracBes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ViaRondon Concessionaria de Rodovia S/A

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 a 31/12/2013
4.01 Lucro Liquido do Periodo -36.890 4.489 27.093
4.03 Resultado Abrangente do Periodo -36.890 4.489 27.093
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DFP - Demonstrag8es Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ViaRondon Concessionaria de Rodovia S/A Versdo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 & 31/12/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 44.236 64.218 44.839
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 103.962 112.875 100.875
6.01.01.01 Lucro/Prejuizo Liquido do Exercicio -36.890 4.489 27.093
6.01.01.02 Depreciacéo 842 970 843
6.01.01.03 Amortizagao 18.215 17.600 15.496
6.01.01.04 Baixa do intagivel 174 0 103
6.01.01.05 Proviséo para Manutencao 17.797 14.501 5.606
6.01.01.06 Provisdo para demandas judiciais 928 -580 304
6.01.01.07 Encargos financeiros sobre empréstimos e financiamentos e debéntures 99.673 71.301 61.643
6.01.01.08 Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos 3.223 4.594 -10.213
6.01.02 Varia¢des nos Ativos e Passivos -59.726 -48.657 -56.036
6.01.02.01 Contas a Receber 2.919 -1.528 -2.066
6.01.02.02 Despesas pagas antecipadamente 0 154 45
6.01.02.03 Partes Relacionadas 0 0 242
6.01.02.04 Qutros créditos e depdsitos judiciais -4.764 -1.524 -1.019
6.01.02.05 Fornecedores -4.924 -7.031 -13.303
6.01.02.06 Obrigag6es tributarias 25 624 =717
6.01.02.07 Obrigag6es sociais 731 1.334 28
6.01.02.09 Contas a pagar -16 -141 -273
6.01.02.10 Realizagdo da provisédo para manutengao 0 0 -489
6.01.02.11 Juros de emprestimos e financiamentos e debéntures pagos -53.697 -40.333 -38.484
6.01.02.12 Pagamento de provisdo de demandas judiciais 0 -212 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -102.680 -68.288 -118.050
6.02.01 Agquisicao de imobilizado -3.771 -1.084 -1.102
6.02.02 Adigao ao intangivel -101.069 -50.545 -96.791
6.02.03 Aplicagdes financeiras -112.746 -177.729 -20.157
6.02.04 Resgate das aplicacdes 114.906 161.070 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 43.648 13.836 55.030
6.03.01 Aumento de Capital 0 0 24.812

PAGINA: 7 de 61



DFP - DemonstracBes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ViaRondon Concessionaria de Rodovia S/A

DFs Individuais / Demonstracédo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 a 31/12/2013
6.03.03 Captacdes de empréstimos e financiamentos 71.720 50.000 40.619
6.03.04 Amortizagcdo de empréstimos e financiamentos e debéntures -27.006 -29.872 -10.401
6.03.05 Pagamento de Dividendos -1.066 -6.292 0
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -14.796 9.766 -18.181
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 28.019 18.253 36.434
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 13.223 28.019 18.253
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DFP - Demonstrag8es Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ViaRondon Concessionaria de Rodovia S/A Versdo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 31/12/2015

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 225.811 0 23.622 0 0 249.433
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 225811 0 23.622 0 0 249.433
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 -23.622 -13.268 0 -36.890
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -36.890 0 -36.890
5.05.03 Reclassificacdes para o Resultado 0 0 -23.622 23.622 0 0
5.05.03.02  Absorcéo de Prejuizos 0 0 -23.622 23.622 0 0
5.07 Saldos Finais 225811 0 0 -13.268 0 212.543
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DFP - Demonstrag8es Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ViaRondon Concessionaria de Rodovia S/A Versdo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/12/2014

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 225.811 0 20.199 0 0 246.010
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 225811 0 20.199 0 0 246.010
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 0 -1.066 0 -1.066
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 4.489 0 4.489
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 4.489 0 4.489
5.06 MutagGes Internas do Patriménio Liquido 0 0 3.423 -3.423 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 3.423 -3.423 0 0
5.07 Saldos Finais 225811 0 23.622 0 0 249.433
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DFP - DemonstracBes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ViaRondon Concessionaria de Rodovia S/A

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutaces do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 31/12/2013

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 200.999 0 0 -602 0 200.397
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 200.999 0 0 -602 0 200.397
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 24.812 0 0 -6.292 0 18.520
5.04.01 Aumentos de Capital 24.812 0 0 0 0 24.812
5.04.06 Dividendos 0 0 0 -6.292 0 -6.292
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 27.093 0 27.093
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 27.093 0 27.093
5.06 Mutagdes Internas do Patrimonio Liquido 0 0 20.199 -20.199 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 20.199 -20.199 0 0
5.07 Saldos Finais 225.811 0 20.199 0 0 246.010
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DFP - DemonstracBes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ViaRondon Concessionaria de Rodovia S/A

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 & 31/12/2013
7.01 Receitas 293.902 256.366 279.574
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 188.746 191.644 172.443
7.01.02 Outras Receitas 307 458 428
7.01.03 Receitas refs. a Construgao de Ativos Proprios 104.849 64.264 106.703
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -182.987 -124.839 -156.087
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -34.770 -33.433 -29.424
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -43.368 -27.142 -19.960
7.02.04 Outros -104.849 -64.264 -106.703
7.03 Valor Adicionado Bruto 110.915 131.527 123.487
7.04 Retencdes -19.057 -18.678 -16.458
7.04.01 Depreciacdo, Amortizacéo e Exaustéo -19.057 -18.678 -16.458
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 91.858 112.849 107.029
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 6.471 6.262 2.615
7.06.02 Receitas Financeiras 6.471 6.262 2.615
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 98.329 119.111 109.644
7.08 Distribuicéo do Valor Adicionado 98.329 119.111 109.644
7.08.01 Pessoal 20.883 17.082 12.739
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 16.047 13.105 9.172
7.08.01.02 Beneficios 3.577 3.016 2.676
7.08.01.03 F.G.T.S. 1.051 821 707
7.08.01.04 Outros 208 140 184
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 9.968 22.964 5.985
7.08.02.01 Federais 1.128 13.975 -2.123
7.08.02.02 Estaduais 92 97 110
7.08.02.03 Municipais 8.748 8.892 7.998
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 104.368 74.576 63.827
7.08.03.01 Juros 103.033 73.880 63.107
7.08.03.02 Aluguéis 1.335 696 720
7.08.04 Remuneracdo de Capitais Proprios -36.890 4.489 27.093
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DFP - Demonstrag8es Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ViaRondon Concessionaria de Rodovia S/A Versdo : 1

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)

Cdédigo da Descrigdo da Conta Ultimo Exercicio Penultimo Exercicio  Antepenultimo Exercicio
Conta 01/01/2015 a 31/12/2015 01/01/2014 a 31/12/2014 01/01/2013 & 31/12/2013
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -36.890 4.489 27.093
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Rondon

Relatorio da Administracao

SENHORES ACIONISTAS

Atendendo as disposi¢cGes legais e estatutarias submetemos a apreciagdo dos Senhores o
Relatdrio da Administragdo e as Demonstragdes Financeiras da ViaRondon Concessionaria de Rodovia S.A.
(“ViaRondon”) relativos ao periodo encerrado em 31 de dezembro de 2015, acompanhadas do Relatério

de Revisdo dos auditores independentes.

APRESENTACAO

ViaRondon é uma Sociedade de Propdsito Especifico (SPE) que tem como objeto realizar,
mediante cobrancga de pedagio, a exploragao do corredor rodoviario Marechal Rondon Oeste, abrangendo
a execugao dos servigos de recuperagdo, manutengao, monitoragdo, conservagao, operagdo, ampliagdo e
melhorias. Em 06 de maio de 2009 a Companhia assumiu a concessdo, pelo prazo de 30 (trinta) anos, do
Sistema Rodoviario constituido pela malha rodoviaria estadual do corredor Marechal Rondon Oeste, que
consistem em 416,763 Km, dos quais 331,130 Km da Rodovia Marechal Rondon (SP-300) e 85,633 Km de
23 rodovias de acessos. As atividades da Companhia sdo regulamentadas e fiscalizadas pela ARTESP —
Agéncia de Transporte do Estado de S3o Paulo e a rodovia é operada de acordo com o contrato de
concessdo celebrado com o Governo do Estado de S3o Paulo, na forma do Edital n2 006/08 (“Contrato de

Concessdo”).

O mapa abaixo mostra o trecho explorado pela Companhia:

Andradina

Casl

Guararapes

Nova - .-I

Indepergdéncia™ .7

- Barbosa
> Avanhandava

" Penapalis
. abino
Cafeldndia

flegre  GuaicHy
Getupha

- _f

A !,'\"=.
e 1./
Jaligaty .- "
Mesquita

Promisséo

Legenda

- " [—vq;j i ;
& Sede de Municipio ? Guarants W Baury
= Rodovias do Sistema S
Outras rodovias Presidente -
Divisa de municipios ,k::.:w' Alves Piratininga
QO

by Ars Technica

PAGINA: 14 de 61



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ViaRondon Concessionégﬁev;ioavi Versdo : 1
»
—

Rondon

Relatorio da Administracao

Ao término da concessdo, todos os bens reversiveis e direitos vinculados a exploragdo da
concessdo pela Companhia serdo revertidos ao Estado de S3o Paulo, o poder concedente, de forma
gratuita e ndo onerosa. No entanto, caso a concessdo seja extinta antes do término do seu prazo, a
Companbhia tera direito a indenizagdo de correspondente ao saldo ndo amortizado de seus investimentos
desde que essenciais para a continuidade da administragdo das rodovias sob sua concessao.

Em termos de movimentagdo de cargas e passageiros, os volumes de trafego no corredor
rodovidrio administrado pela Companhia sdo mais altos nas proximidades das seguintes cidades Bauru,
Avai, Pirajui, Lins, Guaigara, Birigui e Aragatuba, apresentando em toda sua extensdo trafego médio didrio
superior a 67 mil veiculos. O trafego atual, calculado pela métrica de veiculo equivalente, é composto por
um expressivo volume de 6nibus e caminhGes, que representam cerca de 60,73% do movimento total da
rodovia.

A Companhia tem como principal fonte de receita o recebimento da tarifa de pedagio sendo, no
entanto, facultado a Companhia explorar outras fontes de receitas complementares, acessérias ou
alternativas a fonte principal, como rendimentos decorrentes de aplicagdes financeiras, cobranca por
publicidade, entre outras.

A Companhia iniciou suas operagées em 06 de maio de 2009, cobrando tarifas de pedagio em 4
pragas que ja operavam sob a administracdo do DER — Departamento de Estradas de Rodagem do Estado
de S3o Paulo. No final do primeiro trimestre de 2010, a Companhia passou a operar em sua plena
capacidade, com a construgdo de mais 4 pragas, além de 2 pragas antigas que cobravam em apenas 1
sentido e passaram a cobrar de maneira bidirecional. Segue a relagcdo das pragas de pedagio localizadas

no trecho administrado pela Companbhia.

P1 - Avai Km 367 + 700
P2 — Pirajui Km 400 + 800
P3 —Promissdao | Km 455 + 700
P4 — Glicério Km 479 + 900
P5 — Rubiacea Km 562 + 000
P6 — Lavinia Km 590 + 400
P7 — Guaragai Km 621 + 200
P8 — Castilho Km 655 + 400

DESEMPENHO OPERACIONAL E FINANCEIRO

A Companbhia firmou o Contrato de Concessdao em 06 de maio de 2009, comprometendo-se,
dessa forma, a realizar um programa de investimentos durante os 30 anos de concessao em contrapartida
da cobranca de pedagio. Ao longo do ano de 2009, a Companhia se dedicou essencialmente a construcéo
de quatro novas pragas de pedagio e bases de operagdo e também aos trabalhos iniciais de recuperagdo
da rodovia.

Como esperado em projetos desta natureza, a fase inicial de operagao de concessdes rodoviarias
requer investimentos significativos. Para fazer frente a suas obrigagGes contratuais, a Companhia tem

contado com o suporte dos acionistas, bem como com os recursos de terceiros.
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Relatério da Administracao

ondon

Uma empresa BRVias

A cobrancga de pedagio nas quatro pragas ja existentes iniciou em maio de 2009 e no final do
primeiro trimestre de 2010, a Companhia passou a operar em sua plena capacidade, com a construgdo de
mais 04 pragas, além de 02 pragas antigas que cobravam em apenas 01 sentido e passaram a cobrar de

maneira bidirecional. A tabela abaixo apresenta os principais dados operacionais e financeiros apurados

Versao : 1

durante o exercicio de 31 de dezembro de 2015 comparativos aos de 31 de dezembro de 2014:

Principais Dados e Indicadores 31/12/2015|31/12/2014
Trafego - milhares de unidades

Veiculos 22.939 23.786

Veiculos Equivalentes 43.233 46.930
NuUmero de Funcionarios 483 490
Receita Liquida de Pedagio - RS milhdes 173,1 175,7
Lucro Liquido de Pedagio - RS milhdes 51,0 77,7
Margem Bruta % 29,5% 44,2%

A Companbhia alcancou em 31 de dezembro de 2015 cerca de RS 173,1 milhdes de Receita Liquida
relativo a pedagio, a partir de um volume de 22.9 milhdes de veiculos que trafegaram na rodovia. E no

mesmo periodo, foram feitos aproximadamente 22,6 mil atendimentos aos usuarios.

RECURSOS HUMANOS

Outro grande beneficio trazido pela Companhia a regidao do corredor Marechal Rondon Oeste é
geracdo de empregos diretos e indiretos, através da contracdo de mao-de-obra e servigos terceirizados.

A companhia encerrou o periodo de 31 de dezembro de 2015 com uma gerac¢do de 483 empregos diretos.

A ViaRondon busca profissionais que compartilhem dos mesmos valores da empresa, ou seja,
profissionais atualizados, comprometidos com a seguranga e bem estar dos usudrios da rodovia, que
exercam sua responsabilidade sobre o meio ambiente, sua cidadania e, acima de tudo, que sejam

transparentes e proativos na geracao do desenvolvimento social.

RECEITA BRUTA

A receita bruta esta dividida entre Receita de Construcdo e Receita de Pedagio, conforme

detalhadas abaixo:
RECEITA DE CONSTRUCAO

Pelos termos do contrato de concess3o, a Concessionaria deve construir e/ou melhorar a infra-
estrutura das rodovias que opera. Conforme requerido pelo ICPCO1 — Contratos de Concessdo
(equivalente a interpretacdo IFRIC 12, emitida pelo IASB), as receitas relativas ao servigco de construcdo

prestado devem ser mensuradas e registradas pela Companhia em contrapartida ao ativo intangivel de
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concessdo. Os custos dos contratos sdao reconhecidos na demonstragdo do resultado, como custo dos
servicos prestados, quando incorridos. Todos os custos diretamente atribuiveis aos contratos sdo
considerados para mensuragdo da receita.

Os custos de construgao para realizagdo de obras e melhorias na infraestrutura rodovidria, foram
considerados como receita de construgdo, a valor justo. A Companhia entende que os valores contratados
de terceiros para realizagdo dessas obras estdo estabelecidos a valor de mercado, e por tanto ndo o
reconhece margem de lucro nas atividades das concessdes.

A receita de construcdo em 31 de dezembro de 2015 foi RS 104,8 milhdes. Valor superior ao

apresentado em 31 de dezembro de 2014 que foi RS 64,2 milhdes.
RECEITA DE PEDAGIO

A receita liquida com arrecadagao de peddagios da Companhia relativa ao exercicio social
encerrado em 301 de dezembro de 2015 foi de aproximadamente RS 173,1 milhdes que representou uma
reducdo de 1,5% em relagdo ao mesmo periodo de 2014, quanto a receita liquida foi de aproximadamente

RS 175,7 milhdes.

188.746 191.644

307 453

Receita de pedagios Receitas acessorias Receita de
construcdo

W31/12/2015 [@31/12/2014

CUSTOS

Os custos dos servigos prestados em 31 de dezembro de 2015 atingiram aproximadamente RS
98,6 milhdes, valor superior ao registrado em 31 de dezembro de 2014 quando os custos atingiram

aproximadamente cerca de RS 95 milhdes.

INVESTIMENTOS

Os investimentos a serem realizados pela Companhia estdo previstos no Contrato de Concessao,
que determina metas que a Companhia precisa atingir no prazo da Concessao. Referidas obrigacdes de
investimento podem ser divididas em trés fases, conforme explicado abaixo.

A primeira fase é denominada “Programa Intensivo Inicial” com duragdo de 6 meses a partir da
assinatura do Contrato de Concessdao, sendo que, nessa etapa, a Companhia fez investimentos para
melhorar os piores aspectos das condi¢des das rodovias, aumentar a seguranc¢a, minimizar problemas

criticos que representam riscos imediatos aos usuarios e aos sistemas existentes, aumentar os niveis de

PAGINA: 17 de 61



DFP - Demonstragfes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ViaRondon Concessionégﬁev;ioavi Versdo : 1
»
—

Rondon

Relatorio da Administracao

conforto dos usuadrios e modernizar a aparéncia das rodovias. Nessa fase, a Companhia fez ainda reparos
no pavimento e recuperou a sinalizagdo da pista.

A segunda fase é uma continuagdo do trabalho concluido na primeira etapa, embora em menor
escala, consistindo, basicamente, na realizagdo de manutengdo e melhorias nas rodovias. Atualmente, a
Companbhia se encontra nessa segunda fase.

Na terceira etapa a Companhia estd obrigada a desenvolver trabalhos de duplicagdo, reparo e
melhoria de suas rodovias, ao mesmo tempo em que deve continuar a desempenhar suas obrigagGes
relativas a segunda fase.

A Companbhia pretende financiar a maior parte de seu programa de investimentos por meio da
geracdo de caixa préprio, da contratagdo de novos financiamentos e da emissdo de valores mobilidrios no

mercado de capitais.

RESPONSABILIDADE AMBIENTAL

Como parte de sua politica de responsabilidade ambiental, a Companhia obteve em 25 de
fevereiro de 2011 as certificagdes ISO 14001:2004 (Gestdo Ambiental), 1ISO 9001:2008 (Gestdo da
Qualidade) e na norma OHSAS 18001:2007 (Seguranca do Trabalho e Saude Ocupacional), compondo um
sistema de gestdo integrado para o escopo de operagdo de servicos em rodovias, abrangendo os sistemas
de apoio aos usuarios, atendimento pré hospitalar e de resgate, monitoramento das rodovias, engenharia,

conservacgdo, seguranca vidria das rodovias.
Nesse sentido, a Companhia tem promovido diversas a¢des visando conscientizar os funcionarios
e a populacgdo da regido para evitar desperdicio e poluicdo ao meio ambiente, conforme listado abaixo:

e Margo/2012 — Campanha “Dia Mundial da Agua”.

e Margo/2012 - Campanha Uso Racional da Agua | Dia Mundial da Agua”.

e Junho/2013 — Campanha “Operagdo Corta Fogo”.

e Fevereiro/2014 - Projeto de Educacdo Ambiental “Capacitacdo dos Professores” em parceria
com a Secretaria Municipal da Educagdo do municipio de Andradina, com a aplicagdo de técnicas
para desenvolver projetos ambientais junto com os alunos do ensino fundamental do municipio,
com a elaboracdo do caderno do professor que servird de base para os demais professores, os
professores que estdo participando do curso da capacitagcdo se tornardao multiplicadores”.

e Marco/2014 - Atividades em parceria com o Departamento de Agua e Esgoto do municipio de
Penapolis, em comemorac3o ao Dia Mundial da Agua”.

e Margo/2014 - Distribui¢do de Squizee tipo cantil, para todos os colaboradores da Concessiondria,
com o objetivo de reduzir o consumo de copos descartaveis, em comemorag¢do ao Dia Mundial
da Agua”.

e Maio/2014 — Treinamento de capacitacdo dos professores da rede publica do ensino
fundamental em Educagcdo Ambiental nos dias 06 e 07 de Maio, com a participacdo de 35

professores;
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e Junho/2014 - Participagdo em parceria com o Departamento de Agua e Esgoto de Penapolis e
SABESP de Lins em comemoragdo ao Dia Mundial do Meio Ambiente;

Inicio da Campanha Corta Fogo em parceria com a Secretaria do Meio Ambiente do Estado de
S3o Paulo e ARTESP, visando a redugdo dos focos de incéndio na faixa de dominio da rodovia;
Langcamento do Projeto de Capacitagdo dos Professores do ensino fundamental em Educagdo
Ambiental no municipio de Lins;

e Julho/2014 - participacdo no Pit Stop realizado no dia 24 no patio do Posto Cacique no km 527
no municipio de Aragatuba, com apresentacdo de material visando a conscientizagdo ambiental
dos usuarios da rodovia quanto aos riscos de parar no acostamento para efetuar a entrega de
alimentos para animais na faixa de dominio; impacto causado pelo descarte de residuos na faixa
de dominio; riscos de caracterizagdo de crime ambiental na compra/venda de animais silvestres;
cuidados com descarte de ponteira de cigarro (bituca) acessa na faixa de dominio podendo
provocar focos de incéndios, colocando em risco a seguranca vidria e provocando sérios danos
ao meio ambiente.

e Agosto/2014 - Treinamento de capacitacdo dos professores da rede publica do ensino
fundamental em Educagdo Ambiental nos dias 13 e 14, na cidade de Andradina com a
participacdo de 40 professores.

e Setembro/2014 - Participagdo em conjunto com o Departamento de Agua e Esgoto de Pendpolis,
SABESP de Lins nas campanhas de conscientizagdo ao Dia da Arvore.

e  Outubro/2014 - participag¢do no Pit Stop realizado no dia 23 no patio do Posto Graal no km 342
no municipio de Bauru, com apresentacdo de material visando a conscientizagdao ambiental dos
usuarios da rodovia quanto aos riscos de parar no acostamento para efetuar a entrega de
alimentos para animais na faixa de dominio; impacto causado pelo descarte de residuos na faixa
de dominio; riscos de caracterizagdo de crime ambiental na compra/venda de animais silvestres;
cuidados com descarte de ponteira de cigarro (bituca) acessa na faixa de dominio podendo
provocar focos de incéndios, colocando em risco a seguranca viaria e provocando sérios danos
ao meio ambiente; Treinamento interno Sobre preservacdio do Meio Ambiente nos
departamentos da Concessionaria, sendo eles: faixa de dominio, operagdes, engenharia.

e Margo/2015 — Atividades em parceria com Sabesp e prefeitura de Lins, em comemoracg&o ao Dia
Mundial da Agua”, com soltura de 2.000 alevinos, distribuicdo de sementes de crotaldria
(prevencgao da dengue) e oficina terrario.

e Maio/2015 — Doacdo de 01 biodigestor para Associa¢do dos Oleicultores de Lins e regido, APOL.
O equipamento possui capacidade para receber até 1.300 litros de efluentes (esgoto produzido
por residéncias), transformando a matéria organica em fertilizante e gas metano, através de
processo de decomposi¢do pela acdo de bactérias anaerdbicas, ou seja, que ndo dependem de
oxigénio.

e Junho/2015 — Combate ao mosquito da Dengue com orientagdo a todos os motoristas e mutirdo

de limpeza ao longo de todo o trecho.
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Junho/2015 - Participagdo em parceria com o Departamento de Agua e Esgoto de Penapolis e
SABESP de Lins na Semana do Meio Ambiente com plantio de 500 mudas de arvores nativas;
Inicio da Campanha Corta Fogo em parceria com a Secretaria do Meio Ambiente do Estado de
S3o Paulo e ARTESP, visando a redugdo dos focos de incéndio na faixa de dominio da rodovia;
Participacdo no Pit Stop patio do Posto Cacique no km 527 no municipio de Aragatuba, com
apresentacdo de material visando a conscientizagdo ambiental dos usuarios da rodovia quanto
aos riscos de parar no acostamento para efetuar a entrega de alimentos para animais na faixa de

dominio; riscos de caracterizagdo de crime ambiental na compra/venda de animais silvestres.

Setembro/2015 — Participagdo em conjunto com o Departamento de Agua e Esgoto de Penapolis

na campanha de conscientizacdo ao Dia da Arvore.

Dezembro/2015 — Campanha da Piracema em Conjunto com a Policia Ambiental - Com o objetivo
de orientar usuarios que trafegam pela Rodovia Marechal Rondon (SP-300) sobre o periodo de
piracema, o departamento de Responsabilidade Social e Ambiental da ViaRondon Concessiondria
de Rodovia S/A, realizou em 3/12, juntamente com a Policia Militar Ambiental de Bauru e
Aragatuba, a entrega de 30 mil adesivos a motoristas nas pragas de pedagio de Avai (Km
367+767), Glicério (497+910) e Castilho (Km 655+800), de 14 a 18/12 - Campanha para gestdo de

residuos sélidos com a implantagdo dos “Minhocarios”, uma forma de compostagem caseira, em

todas as Bases de Atendimento ao Usudrio “SAU’s”

RESPONSABILIDADE SOCIAL

Como parte de sua politica de responsabilidade social, a Companhia investe e amplia anualmente

seu escopo de atuagdo em agGes de melhoria continua no ambito social, econdmico e ambiental.

Tendo como compromisso promover agdes que conscientizem, orientem e envolvam os usuarios

das rodovias, comunidades dos municipios lindeiros aos trechos administrados por nossas empresas e

colaboradores, a Companhia realiza campanhas, palestras, acdes em conjunto com a Policia Militar

Rodovidria, participacdo em eventos, apoio e incentivo a diversas atividades:

Janeiro/2014 — Campanha Educativa para colaboradores de uma grande empresa local, tendo
como tema Diregdo Defensiva; Campanha para Afericao da Pressao Arterial, realizada nos Postos
de Combustiveis as margens da rodovia Marechal Rondon, nos municipios de Bauru, Avai,

Guarantd, Pendpolis, Coroados, Aracatuba, Bento de Abreu, Guaracai;

Fevereiro/2014 — Campanha Educativa com usudrios — Carnaval, Campanha educativa interna
sobre Carnaval com foco a prevencdo de DSTs; Campanha de mobilizagdo para Doagdo de
Sangue; Campanha Educativa junto aos proprietdrios lindeiros sobre Animais na Pista e Guarda
Responsavel; Projeto de educagdo no Transito BR City, em Pirajui; Campanha de educac¢do no

Transito Municipio de Pirajui; Campanha para Afericdo da Pressdo Arterial, realizada nos Postos
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de Combustiveis as margens da rodovia Marechal Rondon, nos municipios de Bauru, Avai,
Guarantd, Pendpolis, Coroados, Aragatuba, Bento de Abreu, Guaragai; Campanha interna sobre

Dia Nacional de Combate as Drogas e Alcoolismo;

=  Margo/2014 — Acdo Educativa junto a comunidade de Lins, tendo como foco o Dia Mundial da
Agua; Acdo Educativa interna sobre o Dia Mundial da Agua; Projeto de educagio no Transito BR
City, em Bauru; Campanha para Afericdo da Pressdo Arterial realizada nos Postos de
Combustiveis as margens da rodovia Marechal Rondon, nos municipios de Bauru, Avai, Guarants,
Penapolis, Coroados, Aragatuba, Bento de Abreu, Guaragai e Andradina; Participa¢do no Projeto
Aguas do Amanh3, junto de autarquia municipal de Pendapolis; Campanha Interna Dia

Internacional da Mulher; Campanha interna de conscientiza¢do sobre Sindrome de Down;

= Abril/2014 - Campanha para Afericdo da Pressdo Arterial, realizada as margens da rodovia
Marechal Rondon nos Postos de Combustiveis nos municipios de Bauru, Avai, Guaranta,
Penapolis, Coroados, Aracatuba, Bento de Abreu, Guaragai; Campanha para a Doagdo de
Agasalhos em beneficio do Fundo Social de Solidariedade de Lins; Pascoa Solidaria, doacdo de

ovos de chocolate a instituigao filantrépica de atendimento a criangas;

= Maio/2014 - Campanha para Aferi¢do da Pressdo Arterial, realizada nos Postos de Combustiveis
as margens da rodovia Marechal Rondon nos municipios de Bauru, Avai, Guarantd, Penapolis,
Coroados, Aracgatuba, Bento de Abreu, Guaragai; Projeto de educa¢do no Transito BRCity, em
Aracatuba; Apoio para agao educativa voltada para criangas do ensino fundamental, realizada
pela Policia Militar Rodoviaria, em Aracatuba; Campanha Interna Dia das Maes; Campanha

Municipio Lins Faga Bonito, contra exploragdo e abuso sexual de criangas e adolescentes.

=  Junho/2014 - Campanha para Afericdo da Pressdo Arterial, realizada nos Postos de Combustiveis
as margens da rodovia Marechal Rondon nos municipios de Bauru, Avai, Guarantd, Penapolis,
Coroados, Aragatuba, Bento de Abreu, Guaragai; A¢do Educativa para o uso da Passarela,
realizada nos municipios de Bauru e Andradina; Campanha para Doag¢do de Sangue, em Bauru;
Lancamento do Curso de Multiplicadores em Meio Ambiente, no municipio de Lins; Projeto de
Educacgdo no Transito BR City, em Presidentes Alves; Campanha de mobilizacdo para Doacdo de

Sangue;

= Julho/2014 - Divulgacdo Programa Na M3o Certa e Disque 100 (Disque Direitos Humanos) e
pesquisa com caminhoneiros em Pit Stop municipio de Aracatuba; Campanha de mobilizacdo

para Doagdo de Sangue;
= Agosto/2014 - Projeto de Educacdo no Transito BR City, em Aracatuba;

=  Setembro/2014 - Projeto de Educagdo no Transito BR City, em Penapolis; Divulgagdo Programa
Na M3ao Certa e Disque 100 (Disque Direitos Humanos) e pesquisa com caminhoneiros em Pit

Stop municipio de Bauru;
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*  Outubro/2014 - Projeto de Educacdo no Transito BR City, em Cafeldndia; “Pit Stop Para a
Vida” Aferigdo de Pressdo Arterial, Glicemia e Instrugdes de Uso do Canal de Denuncia de
Exploragdo Sexual Disque 100 (Bauru - Posto Graal); Més de Prevengdo ao Cancer de Mama

“Outubro Rosa” (Agdo Interna); Dia Mundial do Coragdo (Agdo Interna);
* Novembro/2014 - Més de Prevengdo ao Cancer de Préstata “Novembro Azul” (Agdo Interna);
= Dezembro/2014 - Més de Conscientiza¢do Prevencdo ao HIV (A¢do Interna);

=  Fevereiro de 2015 — Campanha Educativa Interna — Carnaval, Campanha educativa interna sobre

Carnaval com foco a prevengdo de DSTs; Projeto de educagdo no Transito BR City, em Pirajui.

= Marg¢o/2015 — Campanha Interna Dia Internacional da Mulher; Ac¢do Educativa junto a
comunidade de Lins, tendo como foco o Dia Mundial da Agua; Acdo Educativa interna sobre o

Dia Mundial da Agua;

= Abril/2015 -Dia Nacional de Combate e Prevencdo a Hipertensdo Arterial, realizada nas Bases
Via Rondon (SAUs), Base da PMRV Bauru, Base da PMRV Aracatuba, Sede Administrativa
ViaRondon; Pascoa Solidaria, doagdo de ovos de chocolate a instituicdo filantropica de
atendimento a criangas; Projeto de educagdo no Transito BRCity, em Avai; Combate ao mosquito

da Dengue com orientagdo a todos os motoristas e mutirdo de limpeza ao longo de todo o trecho.

=  Maio/2015 — Dia Nacional Contra Abuso Sexual de Criangas e Adolescentes ao longo de todo o
trecho; Campanha Interna Dia das Maes; Campanha Interna Dia das Maes; Projeto de educagao
no Transito BRCity, em Penapolis; Campanha de orientagdo a qual incentiva o respeito as leis de
Transito e a dire¢do segura com motociclistas em Penapolis, Andradina e Aragatuba; ; Acdo

Educativa para o uso da Passarela, realizada no municipio de Bauru.

= Junho/2015 - Campanha para a Doag¢do de Agasalhos em beneficio do Fundo Social de
Solidariedade de Lins; Campanha para todos os usuarios orientando a ndo dirigir apés o uso de
bebidas alcdolicas; Pesquisa com caminhoneiros, afericdo de pressdo arterial, saude bucal,
orientagGes sobre uso da camisinha e DST’s e orientagdes na parte ambiental no Pit Stop no

municipio de Aragatuba. Projeto de educagdo no Transito BRCity, em Presidente Alves
. Julho/2015 - Campanha de mobilizagdo para Doa¢do de Sangue do municipio de Lins.

] Agosto/2015 - Campanha de mobilizacdo para Doagdo de Sangue do municipio de Bauru; Projeto

de educagdo no Transito BR City, em Bauru.

. Setembro/2015 — Participa¢do na semana do transito na cidade de Bauru com o Projeto de
Educacgdo no Transito em parceira com a Artesp; Pesquisa com usuarios em Pit Stop realizado no

municipio de Bauru;

. Outubro/2015 - Entre os dias 08 e 14 Projeto Social de Educagdo no Transito “BR CITY” em
Guaicara beneficiando 126 alunos, no dia 20.10 Palestra ministrada pela médica Dr.2 Ana Lucia

Gentilli, responsavel pelo laboratério de patologia de Lins, na sede da empresa para 31
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colaboradoras com enfoque no combate ao cancer de mama, “ OUTUBRO ROSA”, e nos dias 29
e 30 a equipe esteve no hemondcleo de Aragatuba onde foram arrecadadas 190 bolsas de

sangue.

. Novembro/2015 — Entre os dias 05 e 16 Projeto Social de Educagdo no Transito “BR CITY” em
Valparaiso beneficiando 222 alunos, em 06.11 palestra com Urologista Dr. Kleber Eduardo
Piedade em relagdo ao cancer de préstata “NOVEMBRO AZUL” beneficiando 22
colaboradores dia 25.11 Dia Nacional do doador de Sangue em Bauru Hospital de Base,
arrecadando 105 bolsas de sangue, 26.11 Campanha de Conscientizagdao sobre DST’s e HIV,

incluindo exames gratuitos em parceria com o CTA de Lins.

= Dezembro/2015 — 18.12 “NATAL SOLIDARIO” Colaboradores da empresa se uniram e realizaram
uma doagao de 60 brinquedos e distribuiram refrigerantes, bolo e salgados para as criancgas da

Creche S3o Benedito de Lins.

Como Resultado deste esforgo, a ViaRondon recebeu a certificagdo internacional nas normas ISO
9001, 1ISO14001 e OHSAS 18001, respectivamente Sistema de Gestdo de Qualidade, Sistema de Gestao

em Meio Ambiente e Sistemas de Gestdo em Saude e Seguranca do Trabalho.

PARECER DOS DIRETORES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Os Diretores declaram que revisaram, discutiram e concordam com as demonstragdes
financeiras e também com as opiniGes expressas no parecer dos auditores independentes, nos termos do

artigo 25 da Instrugdo CVM n@ 480/09.

INSTRUCAO CVM 381/03

Em conformidade com a Instrugdo CVM n2 381, a Companhia informa que os seus auditores,
KPMG Auditores Independentes, prestaram durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2015 outros
servigos que nao os relacionados com auditoria externa.

O valor total dos servigos prestados pela KPMG Assessores Tributarios Ltda. referente a servigos
tributarios foi de R$19,5 mil, o que equivale a 18% do valor dos honorérios relativos aos servicos de
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auditoria externa da KPMG Auditores Independentes.

A politica da Companhia na contratacdo de outros servigos, que ndo auditoria externa, assegura

que ndo haja conflito de interesses ou perda de independéncia dos auditores.
A KPMG Auditores Independentes declarou que a prestacdo de outros servigos, conforme

descrito acima, ndo afeta a independéncia e a objetividade necessaria ao desempenho dos servigos de

auditoria externa prestados a Companhia.

AGRADECIMENTOS

Finalizando, queremos expressar os nossos agradecimentos aos usuarios, acionistas, instituicdes

governamentais, financiadores, prestadores de servicos e todos os colaboradores da Companhia.

A ADMINISTRACAO
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras
(Em milhares de Reais)

1 Contexto operacional
A ViaRondon Concessionéria de Rodovia S/A (“Compailé uma sociedade por acdes de
capital aberto, com sede na Rua Argemiro Sando%&l0, Jardim Americano, Lins - S&0
Paulo, que iniciou suas atividades em 06 de makD@e.

O objeto social da Companhia é a exploracéo dems&stodoviario do Corredor Marechal
Rondon Oeste (SP-300), de acordo com os termosmbessdo outorgados pela Agéncia
Reguladora de Servigos Publicos Delegados de Toaespo Estado de S&o Paulo
(“ARTESP"), trecho este concedido por meio da comewia publica internacional (Edital n°
006/08), que se inicia entre 0 km 336 e o km 5a8Gpacamento com a SP-225, na Cidade de
Bauru e finaliza-se no km 667 e 630, na CidadeaiilBo, Estado de Sao Paulo.

A concessao possui um prazo de 30 anos e tem cojeto @ execucdo, gestao e fiscalizacéo
dos servicos delegados, apoio na execucdo dogeendo delegados e gestdo de servicos
complementares. E explorada em regime de cobranpaafgio e de outros servigos prestados
aos usuarios. A prorrogacao do prazo da Concessdenge sera admitida para recompor o
equilibrio econémico-financeiro do contrato.

Decorrente desta concessao, a Companhia assusgguistes compromissos:

+ Pagamento de direito de outorga no valor total $#1R.000, dos quais R$82.200 foram pagos
a vista e o saldo devedor em 18 parcelas mensaisessivas de R$18.300, reajustados de
acordo com o reajuste nas cobrancas da tarifadfigjme ja tendo sido integralmente liquidado;

* Pagamento de valor correspondente a 3% da recattade pedagio e das receitas acessorias
efetivamente obtidas pela concessionaria. Em 2urd® de 2013 foi publica no Diario Oficial
a reducéo do percentual para 1,5%, passando awvig@artir de julho de 2013; e

* Realizacao de investimentos na rodovia.

Conforme demonstrado na demonstracéo de resultaddbalanco patrimonial do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2015, a Companhia apcesprejuizo de R$36.890 e capital
circulante liquido negativo de R$445.941, situagsta originada substancialmente pela
reclassificagdo de R$ 385.779 relativos aos saltegndos das debéntures do passivo ndo
circulante para o passivo circulante, conforme nogr@co na nota explicativa 16. Para fazer
frente a suas obrigacdes contratuais a Companhia com o suporte dos acionistas por meio
de integralizacdes de capital, , bem como com sesulle terceiros, previstos para ocorrer nos
planos de negdcio da Companhia, e obteve cartesmdentimentowaiver) conforme
mencionado nas notas explicativas 15 e 16. Aditiom@te, a Administracdo da Companhia ja
iniciou as negociacdes com o BNDES e com os dehstatsi objetivando o alongamento das
dividas vincendas e as alteracdes das clausulas/daantdinanceiros. As demonstragées
financeiras foram preparadas no pressuposto daaat@de das operagdes da Companhia,
tendo em vista que os seus negdécios tém se compawaforme esperado em projetos da
mesma natureza.
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2 Base de preparacéo

Declaracéo de conformidade (com relagdo as normaBRS e as normas do CPC)

As demonstracdes financeiras foram preparadasaidacom as Normas Internacionais de
Relatorio Financeiro (IFRS) emitidas péhternational Accounting Standards BoaldSB) e

também de acordo com as praticas contabeis adatadamsil (BR GAAP).

A emissao das demonstragdes financieras da Conapfmilaiutorizada pela Administracdo em
30 de marco de 2016.

3 Moeda funcional e moeda de apresentagao
Estas demonstracdes financeiras estao apresertadaesais, que € a moeda funcional da
Companhia. Todos os saldos foram arredondadoopaithar mais proximo, exceto quando
indicado de outra forma.

4 Uso de estimativas e julgamentos
Na preparacdo destas demonstracdes financeira®akwaom as normas do CPC e as nhormas
IFRS exige que a Administragéo faga julgamentdsnasivas e premissas que afetam a
aplicacao de politicas contabeis e os valores tagaos de ativos, passivos, receitas e despesas.
Os resultados reais podem divergir dessas estiasativ

As estimativas e premissas sao revisadas de uma fntinua. Revisdes com relacdo a
estimativas contdbeis sdo reconhecidas no perifadpie as estimativas sdo revisadas e em
guaisquer periodos futuros afetados.

a. Julgamento
As informacdes sobre julgamentos realizados naagdib das politicas contabeis que tem
efeitos significativos sobre os valores reconheitiis demonstragdes financeiras estao
incluidas nas seguintes notas explicativas:

* Nota explicativa n° 6(c)- Classificagdo de obras de melhoria incorporadeativo intangivel,
dentro da interpretacéo técnica ICPC 01 (R1) / GFR2.

b. Incertezas sobre premissas e estimativas
As informag0es sobre incertezas a respeito dasgsage estimativas que possuem um risco

significativo de resultar em um ajuste materialtdedo proximo exercicio financeiro estdo
incluidas nas seguintes notas explicativas:

*  Nota explicativa n® 14- Determinacao da vida util e recuperabilidade domantangivel;

* Notas explicativas ns® 18 e 20Provisdo para manutencdo e Provisdo para desardiaiais
- reconhecimento e mensuragéo de provisdes e céntirgs: principais premissas sobre a
probabilidade e magnitude das saidas de recursos; e

* Nota explicativa n° 19- Reconhecimento de ativos fiscais diferidos: digmbdade de lucro
tributavel futuro contra o qual prejuizos fiscaisgam ser utilizados.

13
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Mensuragao a valor justo
Uma série de politicas e divulgac¢des contabeisatap@anhia requer a mensuragéo dos valores
justos, para os ativos e passivos financeiros dindaceiros.

A Companhia estabeleceu uma estrutura de con#laleionada a mensuracéo dos valores
justos. Isso inclui uma equipe de avaliagéo qusyp@sresponsabilidade geral de revisar todas
as mensuracoes significativas de valor justo.

A Companhia revisa regularmente dados ndo obsasvsigmificativos e ajustes de avaliagéo.
Se a informacéao de terceiros, tais como cotacdesrdetoras ou servicos de precos, € utilizado
para mensurar os valores justos, entdo a equipeadiacdo analisa as evidéncias obtidas de
terceiros para suportar a concluséo de que taimedas atendem os requisitos do CPC/IFRS,
incluindo o nivel na hierarquia do valor justo ene ¢ais avaliagdes devem ser classificadas.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passiv@ompanhia usa dados observaveis de
mercado, tanto quanto possivel. Os valores juioslassificados em diferentes niveis em uma
hierarquia baseada nas informacdes (inputs) w#dizaas técnicas de avaliacdo da seguinte
forma.

*  Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados giivasativos e passivos e idénticos.

* Nivel 2:inputs exceto os prec¢os cotados incluidos no Nivel &,s8i0 observaveis para o ativo
ou passivo, diretamente (precos) ou indiretameatgavado de precos).

* Nivel 3:inputs para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadda@wvs observaveis de
mercado iputsndo observaveis).

A Companhia reconhece as transferéncias entresrdagiierarquia do valor justo no final do
periodo das demonstracdes financeiras em que camrees mudancgas.

Informac@es adicionais sobre as premissas utilizadanensuracéo dos valores justos estdo
incluidas nas seguintes notas explicativas:

* Nota explicativa n° 26- Instrumentos financeiros.

5 Base de mensuracao
As demonstrac¢des financeiras da Companhia forapapadas com base no custo histérico com
excecao dos instrumentos financeiros nao-derivatigsignados pelo valor justo por meio do
resultado que sdo mensurados pelo valor justo.

6 Principais politicas contabeis
As politicas contabeis descritas abaixo em detafrasido aplicadas de maneira consistente a
todos os periodos apresentados nestas demonstfiagbeiras.

a. Instrumentos financeiros
A Companhia classifica ativos financeiros ndo dgnws nas seguintes categorias: ativos
financeiros mensurados pelo valor justo por meicedaltado e empréstimos e recebiveis.

A Companhia classifica passivos financeiros nawaevos na categoria de outros passivos
financeiros.

14
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Ativos e passivos financeiros nao derivativos - &@recimento e desreconhecimento
A Companhia reconhece 0os empréstimos e recebivuessrementos de divida inicialmente na

data em que foram originados. Todos 0s outrossaBveassivos financeiros sdo reconhecidos
na data da negociacao.

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quasdtireitos contratuais aos fluxos de
caixa do ativo expiram, ou quando a Companhiafeam®s direitos ao recebimento dos fluxos
de caixa contratuais sobre um ativo financeiro ema transac¢ao na qual substancialmente todos
os riscos e beneficios da titularidade do ativarfoeiro séo transferidos. Qualquer participacao
gue seja criada ou retida pela Companhia em faissdinanceiros transferidos, é reconhecida
como um ativo ou passivo separado.

A Companhia desreconhece um passivo financeirodqusma obrigacao contratual é retirada,
cancelada ou expirada.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensadesier liquido apresentado no balanco
patrimonial quando, e somente quando, a Compaahieato direito legal de compensar os
valores e tenha a inteng¢éo de liquida-los em urea lhquida ou de realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.

Ativos financeiros ndo derivativos - Mensuracao

Ativos financeiros mensurados pelo valor justo peio do resultado

Um ativo financeiro é classificado como mensuragelo palor justo por meio do resultado caso
seja classificado como mantido para negociagaeeja designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os custos da transacaoes@mhecidos no resultado conforme
incorridos. Ativos financeiros mensurados pelo valeto por meio do resultado séo
mensurados pelo valor justo e mudancas no valtr fesses ativos, incluindo ganhos com
juros e dividendos, sdo reconhecidas no resultadexercicio.

Empréstimos e recebiveis

Esses ativos sé@o reconhecidos inicialmente petw jiadto acrescido de quaisquer custos de
transacao atribuiveis. ApGs o reconhecimento ihiogaempréstimos e recebiveis sdo medidos
pelo custo amortizado utilizando o método dos jefesivos.

Caixa e equivalentes de caixa

Nas demonstracfes de fluxo de caixa, caixa e dguies de caixa incluem saldos negativos de
contas garantidas que sdo exigiveis imediatames#ie parte integrante da gestdo de caixa da
Companbhia.

Passivos financeiros néo derivativos - Mensuracao

Passivos financeiros nao derivativos s&o reconbgdmicialmente pelo valor justo deduzidos
de quaisquer custos de transacao atribuiveis. &pésonhecimento inicial, esses passivos
financeiros sdo mensurados pelo custo amortizalizantio 0 método dos juros efetivos.

A Companhia tem os seguintes passivos finance&osiarivativos: fornecedores, empréstimos
e financiamentos, debéntures e outras contas & paga

Capital social

Acdes ordinarias
Custos adicionais diretamente atribuiveis a emidsdacdes sao reconhecidos como deducéo
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do patrimdnio liquido, deduzidos de quaisquer esditibutarios.
b. Imobilizado

() Reconhecimento e mensuracéo
Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custériist de aquisicdo ou construcdo, deduzido
de depreciagdo acumulada e perdas de reducaocoe@lperavel (impairment) acumuladas,
quando aplicavel.

A Companhia considera como ativo imobilizado som@stbens que estdo em seu poder e
podem ser a qualquer momento negociados sem faéddezacao do poder concedente da
concessao em que opera.

O custo inclui gastos que sdo diretamente atrilmidvaquisicdo de um ativo. O custo de ativos
construidos pela propria Companhia inclui:

. O custo de materiais e mao de obra direta;

*  Quaisquer outros custos diretamente atribuives galocar o ativo no local e condigéo
necessarios para que esses sejam capazes dedapfenana pretendida pela Administracao;

¢ Os custos de desmontagem e de restauracido dehumkstes ativos estdo localizados; e
»  Custos dos empréstimos sobre ativos qualificiveis.

Quando partes de um item do imobilizado tém difieeridas Uteis, elas séo registradas como
itens individuais (componentes principais) de irtinhdo.

Ganhos e perdas na alienacdo de um item do imadhdizapurados pela diferenca entre os
recursos advindos da alienacgéo e o valor contabihdbilizado) séo reconhecidos em outras
receitas/despesas operacionais no resultado.

(i)  Custos subsequentes
Gastos subsequentes sdo capitalizados apenas doapdavavel que beneficios futuros
associados com os gastos serdo auferidos pela @Gbrap&astos de manutencéo e reparos
recorrentes sao registrados no resultado.

(i)  Depreciacéo
Itens do ativo imobilizado sdo depreciados a pdeidata em que estédo disponiveis para uso,
ou no caso de ativos construidos internamentertia ga dia em que a construcéo é finalizada e
0 ativo esta disponivel para uso.

A depreciacgdo é calculada para amortizar o custtede do ativo imobilizado utilizando o
meétodo linear baseado na vida Util estimada dos.i# depreciagdo é geralmente reconhecida
no resultado, a menos que o montante esteja imchddalor contabil de outro ativo.

As vidas Uteis médias estimadas para o periodertere exercicio comparativos sao as

seguintes:

Computadores e periféricos 4 anos
Maquinas e equipamentos 10 anos
Mdveis e utensilios 10 anos
Veiculos 5 anos

16

PAGINA: 29 de 61



DFP - Demonstrag8es Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ViaRondon Concessionaria de Rodovia S/A Versdo : 1

Notas Explicativas

ViaRondon Concessionaria de Rodovia S.A.
Demonstrag6es financeiras em
31 de dezembro de 2015

c. Ativos intangiveis
A Companhia possui 0s seguintes ativos intangiveis:

(i) Contratos de concessao de servigos
A infraestrutura, dentro do alcance da Interpretdgcnica ICPC 01 (R1) / IFRIC 12 -
Contratos de Concesséao, nao é registrada comoimudlaslizado do concessionario porque o
contrato de concessao prevé apenas a cessao dalpesses bens para a prestacao de servicos
publicos, sendo eles revertidos ao poder conced@dteo encerramento do respectivo contrato.
O concessiondrio tem acesso para construir e/aanpénfraestrutura para a prestacao dos
servigcos publicos em nome do poder concedentesamaicdes previstas no contrato.

Nos termos dos contratos de concesséo dentro alacalclesta Interpretacdo, o concessionario:
Atua como prestador de servi¢o, construindo ou anatido a infraestrutura (servigos de
construcao ou melhoria) usada para prestar umcegpuiblico além de operar e manter essa
infraestrutura (servicos de operac¢do) durante m@ado prazo.

Se 0 concessionario presta servigos de construcéelhoria, a remuneracéo recebida ou a
receber pelo concessionario é registrada peloaeujusto. Essa remuneracdo pode
corresponder a direito sobre um ativo intangivelimuativo financeiro. O concessionario
reconhece um ativo intangivel a medida que recalieito (autorizacdo) de cobrar os usuarios
pela prestacdo dos servicos publicos. O concesgiae&onhece um ativo financeiro na
medida em que tem o direito contratual incondidioleareceber caixa ou outro ativo financeiro
do poder concedente pelos servigos de construgao.

O direito de exploracéo de infraestrutura é oriudd® dispéndios realizados na construcéo de
obras de melhoria em troca do direito de cobrarsogrios da rodovia pela utilizagio da
infraestrutura. Este direito € composto pelo cdstoonstrucdo somado a margem de lucro e
aos custos dos empréstimos atribuiveis a esse Ati@ompanhia estimou que eventual

margem € irrelevante, considerando-a zero. Nestanstancia, a receita da concessionaria esta
condicionada ao uso do ativo e a concessionarmgedibra do risco de que o fluxo de caixa
gerado pelos usuarios do servico ndo seja suficigaria recuperar o investimento. A
concessionaria ndo tem o direito contratual debesceaixa se houver falta de uso do ativo
(rodovias) pelos usuarios, mesmo quando o retcaremdcessiondria tenha um risco muito
baixo.

(i)  Direito de outorga
O valor pago ao poder concedente corresponderdeaim de explorar a concessao foi
reconhecido na rubrica “Direito de Outorga”, novaiintangivel (nota explicativa n® 15). As
respectivas obrigacdes relacionadas aos paganfahioss (exigibilidades) foram registradas
no passivo e ja foram liquidadas.

O direito de outorga da concessao vem sendo aiaadwtpela curva de trafego pelo prazo da
concessao.

(i)  Outros ativos intangiveis
Outros ativos intangiveis que sdo adquiridos pelaganhia e que tém vidas Uteis finitas séo
mensurados pelo custo, deduzido da amortizacaoudadane das perdas por reducéo ao valor
recuperavel acumuladas, quando aplicavel.

(iv)  Gastos subsequentes
Os gastos incorridos com manutencao e reparo gitalcazados somente se 0s beneficios
econdmicos associados a esses itens forem prowawsigalores mensurados de forma
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confiavel, enquanto que os demais gastos saonapst diretamente no resultado quando
incorridos.

(v) Amortizacao

Amortizagdo é calculada sobre o custo de um adiv@utro valor substituto do custo, deduzido
do valor residual.

O critério definido para amortizacdo dos ativoarngiiveis originados do contrato de concessao
de servicos e do direito de outorga é com basema ce trafego projetada até o final do prazo
de concessdo, desta forma, a receita e a amodidagatangivel estdo alinhadas pelo prazo de
concessao. A amortizacéo é reconhecida no resultado

A amortizacdo de outros ativos intangiveis € reeomla no resultado baseando-se no método
linear com relacédo as vidas Uteis estimadas desativangiveis, que ndo ultrapassam o prazo
da concessdo, a partir da data em que estes égtaaideis para uso, ja que esse método é o

gue mais perto reflete o padrdo de consumo de iis@wécondmicos futuros incorporados no

ativo.

As vidas Uteis médias estimadas para o perioderttere exercicio comparativo dos outros
intangiveis s@o as seguintes:

Software 5 anos
Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ataumirel sdo mensurados como a diferenca

entre o valor liquido obtido da venda e o valortébih do ativo, sendo reconhecidos na
demonstragéo do resultado no momento da baixawg gtiando aplicavel.

d. Reducéao ao valor recuperavelifnpairmen

(i)  Ativos financeiros (nao derivativos)
Ativos financeiros néo classificados como ativogficeiros ao valor justo por meio do
resultado, sdo avaliados em cada data de balarga@@rminar se ha evidéncia objetiva de
perda por reducéo ao valor recuperavel.
Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tivegerda de valor inclui:

. inadimpléncia ou atrasos do devedor;

*  reestruturacdo de um valor devido a Companhia ewigdes ndo consideradas em condi¢des
normais;

* indicativos de que o devedor ou emissor ira emmafaléncia;
* mudancas negativas na situacdo de pagamentos\dmodes ou emissores;
* 0 desaparecimento de um mercado ativo para o imstrio; ou

* dados observéaveis indicando que houve um declamimensuracéo dos fluxos de caixa
esperados de um grupo de ativos financeiros.
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Ativos néo financeiros

Os valores contébeis dos ativos nado financeiroseséstos a cada data de apresentagdo para
apurar se ha indicacéo de perda no valor recuderagaso seja constatado que o ativo esta
impaired,um novo valor do ativo € determinado.

A Companhia determina o valor em uso do ativo terwioo referéncia o valor presente das
projecfes dos fluxos de caixa esperados, com lzgsergamentos aprovados pela
Administracdo, na data da avaliagcéo até a dathdmprazo de concessao, considerando taxas
de descontos que reflitam os riscos especificasimglados a cada unidade geradora de caixa.

Durante a projecdo, as premissas chaves considezat# relacionadas a estimativa de
trafego/usuarios dos projetos de infraestrutur@ogtaos indices que reajustam as tarifas, ao
crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) e aeespa elasticidade ao PIB de cada negdcio,
custos operacionais, inflagéo, investimento detabpitaxas de descontos.

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel é recod no resultado caso o valor contabil de
um ativo exceda seu valor recuperavel estimado.

Uma perda por redugéo ao valor recuperavel reladm@a agio ndo € revertida. Quanto aos
demais ativos, as perdas de valor recuperavel hecadas em periodos anteriores sdo avaliadas
a cada data de apresentacao para quaisquer inecdg@ue a perda tenha aumentado,
diminuido ou ndo mais exista. Uma perda de vatevértida caso tenha havido uma mudanga
nas estimativas usadas para determinar o valopee&vel, somente na condicdo em que o valor
contébil do ativo ndo exceda o valor contabil euiatsido apurado, liquido de depreciacdo ou
amortizacéo, caso a perda de valor ndo tivesseetgahecida.

Beneficios a empregados

Beneficios de curto prazo a empregados
Obrigacoes de beneficios de curto prazo a empregadomensuradas em uma base ndo
descontada e s&o incorridas como despesas conise®ico relacionado seja prestado.

O passivo é reconhecido pelo valor esperado aaggr $ob 0s planos de bonificacdo em
dinheiro ou participagéo nos lucros de curto pseza Companhia tem uma obrigacéo legal ou
construtiva de pagar esse valor em funcéo de sepagsado prestado pelo empregado, e a
obrigacéo possa ser estimada de maneira confiavel.

Provisdes

As provisdes sao determinadas por meio do desdostfiuxos de caixa futuros estimados a
uma taxa antes de impostos que reflita as avabagiieis de mercado quanto ao valor do
dinheiro no tempo e riscos especificos para o yasslacionado. Os efeitos do
desreconhecimento do desconto pela passagem do sfmpeconhecidos no resultado como
despesa financeira.

Provisado de manutencéo - Contratos de construcao

As obrigagfes contratuais para manter a infraesutom um nivel especifico de
operacionalidade ou recuperar a infraestruturaondi¢cdo especificada antes de devolvé-la ao
poder concedente no final do contrato de concesEdicegistradas e avaliadas pela melhor
estimativa de gastos necessarios para liquidarigagdo presente na data do balanco.
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A Companhia definiu que estdo enquadradas no estapoovisdo de manutencao as
intervencdes fisicas de caréater periodico, claréeneentificadas e destinadas a recompor a
infraestrutura concedida as condi¢des técnicagmojpnais exigidas pelo contrato, ao longo

de todo o periodo da concessédo. Considera-se ungagio presente de manutencdo somente a
préxima intervencao a ser realizada. Obrigacéesidegntes ao longo do contrato passam a ser
provisionadas a medida que a obrigacdo anteribateitlo concluida e o item restaurado
colocado novamente em uso para utilizacdo peldariosu

Essa proviséo é contabilizada com base nos flug@aita previstos de cada objeto de
provisao, trazidos a valor presente levando-se@am custo dos recursos econdmicos no
tempo e os riscos do negdocio.

g. Capitalizacdo dos custos dos empréstimos
Os custos dos empréstimos sao capitalizados duadage de construgéo.

h. Receita operacional

() Receita de pedagio
A receita € reconhecida na extensdo em que foapebgue beneficios econdbmicos serdo
gerados para a Companhia e quando possa ser namderforma confiavel. A receita é
mensurada com base no valor justo da contraprestacébida, excluindo descontos,
abatimentos e tributos ou encargos sobre vendas.

A receita € reconhecida em conformidade com o regiomtabil de competéncia. As receitas de
pedagio, incluindo as receitas com cartbes de peeggs-pagos, sdo registradas no resultado
guando da passagem do usuario pela praca de pedagio

Receitas de operacao ou servi¢o sao reconhecidzrioalo no qual os servigos sdo prestados
pela Companhia. Quando a Companhia presta maisidevico em um contrato de concessao
de servicos, a remuneracéo recebida é alocadefeogmcia aos valores justos relativos dos
servigos entregues.

(i)  Receita de construcao
Pelos termos do contrato de concesséo, a Concésaideve construir e/ou melhorar a
infraestrutura das rodovias que opera. Conformeearédp pelo ICPCO01 (R1) / IFRIC 12 -
Contratos de Concessao, as receitas relativas\agosde construgdo/melhoria prestado devem
ser mensuradas e registradas pela Companhia eraganida ao ativo intangivel de concessao,
por corresponder a um direito sobre tal ativo, serdistrada pelo seu valor justo. Este direito
que corresponde a receita de construgdo/melhac@mgosto de custo de constru¢cdo/melhoria
acrescido a margem de lucro a aos custos de einprgsitribuiveis e este ativo. A Companhia
estimou que eventual margem é irrelevante, coreidera zero.

Os custos dos contratos sdo reconhecidos na deagatsdo resultado, como custo dos
servigos prestados, quando incorridos. Todos desd#retamente atribuiveis aos contratos séo
considerados para mensuracao da receita.

I.  Receitas financeiras e despesas financeiras
As receitas financeiras abrangem receitas de galoe fundos investidos. A receita de juros é
reconhecida no resultado, através do método dos @ietivos.

As despesas financeiras abrangem, basicamentgijfas bancarias e as despesas com juros
sobre empréstimos e financiamentos e debénturetoLde empréstimo que nao sao
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diretamente atribuiveis a aquisicao, a construgéa groducao de um ativo qualificavel séo
mensurados no resultado através do método degtetigos.

Imposto de renda e contribui¢cdo social

O imposto de renda e a contribuicdo social do éxiercorrente é calculado com base nas
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 1@¥& solucro tributavel excedente de R$240
(base anual) para imposto de renda e 9% sobremthifmutavel para contribuigdo social sobre
o lucro liquido, e consideram, quando aplicavelpmpensacao de prejuizos fiscais e base
negativa de contribuicdo social, limitada a 30%utoo real do exercicio.

A despesa com imposto de renda e contribuicdolsmmigpreende 0s impostos correntes e
diferidos. O imposto corrente e o imposto difers@o reconhecidos no resultado a menos que
estejam relacionados a itens diretamente reconsgenial patriménio liquido ou em outros
resultados abrangentes.

Despesas de imposto de renda e contribuicdo satiglente

A despesa de imposto corrente € o imposto a pagareceber estimado sobre o lucro ou
prejuizo tributavel do exercicio e qualquer ajaste impostos a pagar com relacéo aos
exercicios anteriores. O montante dos impostogctas a pagar ou a receber € reconhecido no
balanco patrimonial como ativo ou passivo fiscd peelhor estimativa do valor esperado dos
impostos a serem pagos ou recebidos que refléteersezas relacionadas a sua apuracao, se
houver. Ele € mensurado com base nas taxas detosplecretadas na data do balanco.

Os ativos e passivos fiscais correntes sdo comgensamente se certos critérios forem
atendidos.

Despesas de imposto de renda e contribuicdo satifatido

Ativos e passivos fiscais diferidos séo reconhecaon relacdo as diferencas temporarias entre
os valores contabeis de ativos e passivos parddinemonstracdes financeiras e os usados
para fins de tributacdo. As mudancas dos ativassiyos fiscais diferidos no exercicio sdo
reconhecidas como despesa de imposto de renddréaigéo social diferida.

Um ativo fiscal diferido € reconhecido em relacés prejuizos fiscais e diferencas temporérias
dedutiveis ndo utilizados, na extensao em quepsejavel que lucros tributaveis futuros
estardo disponiveis, contra os quais seréo utiizadltivos fiscais diferidos séo revisados a
cada data de balango e séo reduzidos na extensgweesna realizacdo ndo seja mais provavel.

Um ativo fiscal diferido é reconhecido em relacée prejuizos fiscais e diferencas temporarias
dedutiveis nao utilizados, na extensdo em quepseyavel que lucros tributaveis futuros
estardo disponiveis, contra os quais serdo utilizativos fiscais diferidos sao revisados a
cada data de balanco e séo reduzidos na extensgioeesna realizacdo nao seja mais provavel.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensuradasbase nas aliguotas que se espera aplicar
as diferencas temporarias quando elas forem rdasrtbaseando-se nas aliquotas que foram
decretadas até a data do balanco.

A mensuracédo dos ativos e passivos fiscais difefidftfete as consequéncias tributérias
decorrentes da maneira sob a qual a Companhisaagueiperar ou liquidar seus ativos e
passivos.
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Ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensado®nte se certos critérios forem atendidos.

k. Resultado por acéo basico e diluido
O resultado por acao basico é calculado dividirelo-sesultado do exercicio atribuido aos
acionistas da Companhia pela média ponderada adidade de acbes do capital social
integralizado no respectivo periodo. A Companh@mp@ssui instrumentos que poderiam
potencialmente diluir o resultado por acéo.

l.  Informacdes por segmento
A principal receita da atividade da Companhia vemetebimento da tarifa de pedagio sendo,
no entanto, facultado & Companhia explorar outnate$ de receitas complementares, de acordo
com o contrato de concesséo. Todas as decisO@slohnsistradores e gestores relativas ao
planejamento estratégico, financeiras, compragstimentos de recursos e avaliacdo de
performance sédo tomadas considerando a Comparnhi@wm todo, ou seja, a Companhia esta
organizada em um unico segmento de negécio.

m.  Demonstracdo de valor adicionado
A Companhia elaborou demonstracdes do valor adideiDVA) nos termos do
pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstracao dor\alicionado, as quais sao
apresentadas como parte integrante das demonstifatd@ieceiras conforme as praticas
contabeis adotadas no Brasil e sdo requeridas pelags expedidas pela CVM - Comisséo de
Valores Mobiliarios, enquanto para as IFRS reptaseinformacao financeira adicional.

7 Novas normas e interpretacdes ainda nao efetivas
Uma série de novas normas, alteragdes de norméarpretacdes serdo efetivas para exercicios
iniciados em ou ap0s 1° de janeiro de 2016. Aquplasgpodem ser relevantes para a
Companhia estdo mencionadas abaixo. A Companhiad@ou estas normas de forma
antecipada.

IFRS 9 Financial Instruments (Instrumentos Financeiros)

A IFRS 9, publicada em julho de 2014, substitubsntacdes existentes na IAS B@ancial
Instruments: Recognition and Measurement (InstruoteRinanceiros: Reconhecimento e
Mensuracao)A IFRS 9 inclui orientacao revista sobre a clacssido e mensuracao de
instrumentos financeiros, incluindo um novo modig@erda esperada de crédito para o calculo
da reducéo ao valor recuperavel de ativos finanse& novos requisitos sobre a contabiliza¢do
de hedge. A norma mantém as orientacfes existenides o reconhecimento e
desreconhecimento de instrumentos financeiros 8a31%

A IFRS 9 é efetiva para exercicios iniciados enapds 1° de janeiro de 2018, com adog&o
antecipada permitida.

IFRS 15 Revenue from Contracts with CustomdiReceita de Contratos com Clientes)
A IFRS 15 exige que uma entidade reconhega o mentianreceita refletindo a contraprestacéo
gue se espera receber em troca do controle demse®b servigos. A nova norma vai substituir
a maior parte da orientacdo detalhada sobre olieconento de receita que existe atualmente
em IFRS quando a nova norma for adotada. A novaaeéraplicavel a partir de ou apés 1° de
janeiro de 2018, com adog¢édo antecipada permitidalpRS. A norma podera ser adotada de
forma retrospectiva, utilizando uma abordagem diasf cumulativos.

Adicionalmente, ndo se espera que as seguintes novaas ou modificagdes possam ter um
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impacto significativo nas demonstraces financalem€ompanhia.

* IFRS 14 Regulatory Deferral Accoun{g\tivos e Passivos Regulatorios)

» Accounting for Aquisitions of Interests in Jointeédgtions(Contabilizac&o de
Aquisi¢cdes de Participagdes em Operacdes em Coijatteracdes do CPC 19/ IFRS
11)

» Acceptable Methods of Depreciation and Amortisafid@todos Aceitaveis de
Depreciacdo e Amortizacdo) (alteracdes do CPURZ 16 e CPC 04/ IAS 38)

» Sale or Contribution of Assets Between an Investorits Associate or Joint Venture
(Transferéncia ou Contribuicdo de Ativos entre nmestidor e sua Coligada ou
Empreendimento Controlado em Conjunto) (alteragdeSPC 36 / IFRS 10 e CPC 18/
IAS 28)

* Melhorias anuais das IFRSs de 2012-2014 — variasa®

* Investment Entities: Consolidation Excepti@ntidades de Investimento: Excecéo de
Consolidacdo) (Alteracbes do CPC 36 / IFRS 10, @PCIFRS 12 e CPC 18/ IAS
28).

» Disclosure Initiative(Initiativa de Divulgacgéo) (Alteracdo do CPC 285 1).

O Comité de Pronunciamentos Contabeis ainda namugmbnunciamento contabil ou
alteracdo nos pronunciamentos vigentes corresptaglariodas as novas IFRS. Portanto, a
adocdo antecipada dessas IFRS néo € permitidempédades que divulgam as suas
demonstrac¢des financeiras de acordo com as prétoagbeis adotadas no Brasil.

Adicionalmente, ndo se espera que as seguinteas@mmodificagdes possam ter impacto
significativo nas demonstracdes financeiras da Garnia.

Determinacédo do valor justo

Diversas politicas e divulga¢des contabeis da Cahipaxigem a determinagdo do valor justo,
tanto para os ativos e passivos financeiros comogmnao financeiros. Os valores justos tém
sido apurados para propésitos de mensuracao efalgatdo baseados nos métodos abaixo.
Quando aplicavel, as informacdes adicionais sabpremissas utilizadas na apuracédo dos
valores justos sdo divulgadas nas notas espedcifipade ativo ou passivo.

Aplicacdes financeiras
Os valores justos de aplicagdes financeiras s&allas em informacdes de instituicoes
financeiras, os quais sdo idénticos aos valoreabeis.

Empréstimos e recebiveis

O valor justo de empreéstimos e recebiveis é estirmatho valor presente de fluxos de caixas
futuros apurados na data de apresentacdo queiparagao valor contabil em funcéo do curto
prazo de recebimento.

Passivos financeiros ndo derivativos

O valor justo, que é determinado para fins de dagdo, é calculado baseando-se no valor
presente do principal e fluxos de caixa futuroscdatados pela taxa de mercado dos juros
apurados na data de apresentagdo das demonstiagdesiras.
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Caixa e equivalentes de caixa

2015 2014
Caixa 1 1
Bancos conta movimento 13.062 3.839
Fundo de troco/numerarios transito 160 120
Aplicacao financeiras (i) - 24.059

13.223 28.019

O saldo refere-se as aplicag6es financeiras enfi€Caultbs de Depdsitos Bancéarios (CDBs), com remuneracao
equivalente a variagao do Certificado de Depostierimncario (CDI). As aplicagbes em CDBs sao resgegt@m
prazo inferior a 90 dias da data das respectivasagfes e podem ser resgatadas a qualquer tempgwejaimo da
remuneracao apropriada (liquidez imediata).

A exposi¢do da Companhia a riscos de crédito exdede juros e a uma analise de
sensibilidade para ativos e passivos financeirogisdilgados na nota explicativa n° 26.

Aplicacdes financeiras
2015 2014

Aplicacbes financeiras 47.023 49.183

Aplicacao financeira em Certificado de Depdsito &aio, junto ao Banco Bradesco, com
liquidez diaria, sendo remunerada a variacdo doifiCedos de Depdsitos Interbancarios
(CDI), mantida a titulo de garantia da operacatmjaom BNDES e Debéntures, veja maiores
detalhes nas notas explicativas n° 15 e 16.

A exposicdo da Companhia a riscos de crédito exdede juros e a uma analise de
sensibilidade para ativos e passivos financeiroslséilgados na nota explicativa n° 26.

Contas a receber

2015 2014
Pedagio eletrénico 9.471 12.655
Brink's Seguranca e Transporte de Valores Ltda. 837 604
Visa (vale-pedagio) 167 111
DBTrans S/A 120 100
Outros 7 51

10.602 13.521

O contas a receber da Companhia ndo apresentartemt@ncidos e nem histérico de
inadimpléncia. Dessa forma, ndo existe ajuste pramédsao para reducao do valor recuperavel
sobre o contas a receber.
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A seguir o valor total de remuneracédo atribuidodieores no trimestre findo em de 31 de

dezembro de 2015 e 2014:

Descri¢do

Diretores estatutarios

2015 2014
38 35

Os membros do Conselho de Administracdo nao recgbaiquer remuneracao da Companhia.

Os saldos de ativos e passivos assim como as ¢imssque influenciaram o resultado do
periodo, relativas a operagdes com partes relatésnaecorrem de transacbes da Companhia e

seus acionistas, conforme demonstrado a seguir:

Primeiros saldos

Ativo circulante

QOutros créditos

BRVias Holding VRD S.A.
BRVias S.A.

Total do ativo

Passivo circulante

Servigos prestados

Empresa Princesa do Norte S.A.

Splice Ind e Com de Servigos

BRVias S.A.

Noroestecom Telecomunicagdes S.A.
Efradeb Consultoria e Assessoria Empresarial

Total fornecedores (Nota explicativa n® 17)

Dividendos a pagar
BR Vias Holding VRD

Total do passivo

Transagdes que afetaram o resultado

Saldo em aberto em

Nota 2015 2014
0 623 486
0 3.549 196

4172 682

(iii) 143 135
(iv) 335 151
(vii) - 853
(ix) 9 -
(vi) - 9

487 1.148

(viii) - 1.066
487 2.214

Valor da transacao no exercicio encerrado

Servicos prestados

Empresa Princesa do Norte S.A.

Splice Ind e Com de Servigos

BRVias S.A.

Barbara Obras e Edifica¢des Ltda.

Avine Engenharia Ltda EPP

Noroestecom Telecomunicagfes S.A.
Conservacgao Sorocabana Ltda.

Marilia Transporte Ltda.

Efradeb Consultoria e Assessoria Empresarial

Total de despesas com fornecedores

Nota 2015 2014
(iii) (1.840)  (1.626)
(iv) (1.396) (874)
(vii) (2.686)  (2.998)
(ii) (555) (191)
v) (559) (109)
(ix) (74) (78)
(if) (51) (20)
(iii) (51) -

(vi)  (301) (109)
(7.513)  (6.005)

Sao servigcos administrativos tais como publicagbalango e outros que foram pagos pela Companhia;
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(i) As transacOes referem-se & execucao direta e/atads obras e servicos de engenharia previsggams do
programa de exploracéo de rodovia;

(i) Servicos de transportes de pessoal;

(iv) Execucdo de servigos de operacéo de equipamestadnéto de fiscalizacéo e registro das infrac@esxtesso de
velocidade na Rodovia;

(V) Servicos de consultoria de engenharia;
(vi) Servicos de consultoria administrativa;
(vii) Servigos administrativos realizados pelo Centroetgi€os Compartilhado; e
(viii) Dividendos minimos obrigatérios referentes ao dg&rdindo em 31 de dezembro de 2014.

(ix) Outros servicos diversos.

Em 20 de junho de 2013, conforme ata de deberasgriatBRVias Holding TBR S.A. e a
controladora BRVias Holding VRD S.A. passaram disgloras das debéntures emitidas pela
Companbhia.

Em 16 de julho de 2015 a Administracdo da Compastlieitou a altera¢éo da fiadora das
debentures BR Vias Holding TBR S.A., por meio da é&& Assembleia Geral dos

Debenturistas da Primeira Emisséo Publica de DelEnsimples, no qual foi aprovado a
substituicdo da fianca atualmente prestada pelgiBRHolding TBR S.A., com consequente
exclusdo da BR Vias Holding TBR S.A. da relacadmatnal apresentada pela Escritura de
Emissao, pela Breda Transportes e Servi¢os S.Alas®articipacbes S.A., integrantes do
grupo Comporte Participac@es S.A. e Splice do Brds®lecomunicacdes e Eletrbnica S.A.,
sem que tal substituicdo resulte, de nenhuma farmaencimento antecipados das Debéntures.

13 Imobilizado

Computadores Méaquinas e  Moveis e

e periféricos equipamentos utensilios Veiculos Total
Custo
Saldo em 1° de janeiro de 2014 1.571 2.743 1.464 131 5.909
Adicdes 737 281 66 - 1.084
Saldo em 31 de dezembro de 2014 2.308 3.024 1.530 131 6.993
Adicdes 1.734 1.913 124 - 3.771
Saldo em 31 de dezembro de 2015 4.042 4.937 1.654 131 10.764
Depreciacéo acumulada
Saldo em 1° de janeiro de 2014 (842) (1.611) (358) (15) (2.826)
Depreciacéo no periodo (330) (418) (196) (26) (970)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 (1.172) (2.029) (554) (41) (3.796)
Depreciagéo no periodo (521) (181) (113) (27) (842)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 (1.693) (2.210) (667) (68) (4.638)
Valor liquido contébil
Em 31 de dezembro de 2014 1.136 995 976 90 3.197
Em 31 de dezembro de 2015 2.349 2.727 987 63 6.126
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Intangivel

Custo
Saldo em 1° de janeiro de 2014
Aquisicdes e construcdes

Saldo em 31 de dezembro de 2014
Aquisi¢des e construcdes
Baixas

Saldo em 31 de dezembro de 2015

Amortizacdo acumulada
Saldo em 1° de janeiro de 2014
Amortizacéo do exercicio

Saldo em 31 de dezembro de 2014
Amortizacéo do periodo

Saldo em 31 de dezembro de 2015
Valor liquido contéabil

Em 31 de dezembro de 2014
Em 31 de dezembro de 2015

Versdo: 1
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Pragas de  Recuperacédo Sistema de  Direito de Outros-

pedagio Da rodovia arrecadacdo  outorga(i) concessao(ii)  Software Total
34.860 313.762 7.260 413.597 67.076 1.778 838.333
132 48.301 437 - 15.393 51 64.314
34.992 362.063 7.697 413.597 82.469 1.829 902.647
95 71.820 99 - 33.232 1.142 106.388

} B - (174) - (174)
35.087 433.883 7.796 413.597 115.527 2.971 1.008.861
(4.581) (7.593) (886) (29.009) (3.196) (625) (45.890)
(2.783) (4.613) (538) (7.989) (1.426) (251) (17.600)
(7.364) (12.206) (1.424) (36.998) (4.622) (876) (63.490)
(633) (7.834) (141) (7.467) (2.086) (54) (18.215)
(7.997) (20.040) (1.565) (44.465) (6.708) (930) (81.705)
27.628 349.857 6.273 376.599 77.847 953 839.157
27.090 413.843 6.231 369.132 108.819 2.041 927.156

Conforme descrito na nota explicativa 1, a Compandgistrou o direito de outorga decorrente dagyabdes a pagar do dnus da concessao, conforme

demonstramos a seguir:

Valor da outorga
Ajuste a valor presente

Atualizacdo monetéria anterior ao inicio das atidies

2009

411.000
(11.202)

13.799

413.597

Representado por outros investimentos reladoeao contrato de concesséo conforme previstgagydma de

Investimentos.

Os ativos intangiveis da Companhia sdo compostospsto de aquisicdo e/ou construcéo e
possuem vida util definida. O critério para ame&o do ativo intangivel é com base na curva
de trafego projetada até o final do prazo de cadmeglesta forma, a receita e a amortizacdo do

intangivel estdo alinhadas pelo prazo da concesséo.

As amortizac¢des dos ativos intangiveis sdo inctufdarubrica denominada Custos dos servigos
prestados, nas demonstragdes de resultado.

N&o existem ativos intangiveis individualmente vafges inseridos nos grupos apresentados,
exceto o Direito de outorga que é composto por mitotitem devidamente detalhado no

quadro acima.
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15 Empréstimos e financiamentos
Esta nota explicativa fornece informacdes sobrtemsos contratuais do financiamento com
juros, mensurado pelo custo amortizado. Para mfgisacdes sobre a exposicéo da
Companhia a riscos de taxas de juros e liquidga,nata explicativa° 26.

Taxa de juros a.a. Indexador Vencimento 2015 2014
Finame-BNDES (i) 5,50% - 2021 2.024 3.473
Finem-BNDES (ii) 2,41% TILP 2025 178.577 160.585
Finem-BNDES (ii) 2,41% UMIPCA-M. 2025 89.443 80.431
Capital de giro 2,25% CDI 2016 25.042 -
Leasing 17,09% a 19,68% - 2015 - 2016 890 768
Total (iii) 295.976 245.257
Circulante 64.803 36.027
N&o circulante 231.173 209.230

0] Empréstimo obtido junto ao BNDES, por intermédiardsituicao financeira, na modalidade Finame pgrasacao
de equipamentos e veiculos para operacédo da Rotiewito como garantia os proprios bens.

(i) Em 14 de dezembro de 2011, a Companhia firmou,ceuicto com o BNDES, contrato de financiamento meeia
abertura de crédito no valor total de R$343.706res@h,4% do principal da divida incidem juros d&€l% a.a. mais
TJLP, com exigibilidade mensal e durante o perfbeloaréncia, com exigibilidade trimestral e sol@®% do
principal da divida incidem juros de 2,41% a.a.sn#IIPCA-M (Unidade Monetéria IPCA), com exigibilidad
anual e caréncia durante os dois primeiros anosirBex que foram e serdo utilizados para investiosam rodovia.
O valor total de R$343.706, sendo que, até 31 dentleo de 2015, foram liberados R$274.246. Confordugsalas
contratuais firmadas entre as partes, o saldo dé&.B33 sera liberado durante o exercicio a findagrs 31 de
dezembro de 2016, concomitantemente ao cronograrmvestimento do Contrato de Concesséo, nas resyect
proporcdes de desembolso para cada subcrédito.

A amortizag&o do principal dos subcréditos atredeal@JLP ser4 em 114 prestacdes mensais, divieiainco
subcréditos e iniciadas em 15 de maio de 2012 A$ub5 de novembro de 2013 (Sub C e E), 15 de noxeuh
2015 (Sub H e J). Ja a amortizagao do principakdbsréditos atrelados a UMIPCA-M serd em 9 prestagduais,
divididas em cinco subcréditos e iniciadas em 1Edm® de 2013 (Sub B) e em 15 de janeiro de 2015 (B, | e
K). O Subcrédito G sera utilizado na implantacapmgetos sociais nas populacdes lindeiras ao lolagmdovia, a
amortizagdo deste subcrédito se dara em 114 parmelasais, a serem iniciadas em 15 de novembride ao
custo de TJLP.

Em dezembro de 2011 foi liberado o montante de B$DO, referentes aos seguintes subcréditos: RE5 d6
Subcrédito A, R$23.103 do Subcrédito B, R$35.000 d®dito C e R$24.222 do Subcrédito D.

Em outubro de 2012 foi liberado o montante de REE®e em 14 de dezembro de 2012 foi liberado o amb&de
R$6.000, referente ao subcrédito “C”. Estes recusasn utilizados para investimentos na rodovia.

Em abril de 2013 foi liberado o montante de R$30,.08f@rentes aos seguintes subcréditos: R$18.6%tborédito
C e R$11.306 do Subcrédito D. Estes recursos foréizadbs para investimentos na rodovia.

Em maio e junho de 2014 foram liberados o montdatR$50.000, referentes aos seguintes subcrédit85. P
do Subcrédito H, R$14.300 do Subcrédito |. Estesrses foram utilizados para investimentos na raovi

Em janeiro, maio e junho de 2015 foram liberadosomtante de R$46.783, referentes aos seguintesssiitos:
R$7.511 do Subcrédito C, R$28.039 do Subcrédito H1d R83 do Subcrédito I. Estes recursos foram atilis
para investimentos na rodovia.
Garantias

. Cesséo da totalidade dos Direitos Creditdrios;

. Cesséo do Crédito de Contas Vinculadas;
. Cesséo da indenizacéo que venha a ser devida piso €oncedente, no caso de término antecipado doao de
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Concessao;

. Penhor da totalidade das a¢8es emitidas pela Cancésa; e

. Aval da Comporte Participagdes S.A e Splice do Biiadiécomunicacdes e Eletrdnica S.A, até que sejampidas
certas obrigacdes contratuais.

As garantias reais citadas acima sdo compartilhaatasa 12 Emissdo de Debéntures, na proporcaddindavedor
de cada divida.

O financiamento ainda conta com a garantia no moade R$41.923 através de fianga bancéria, que sera
resgatadas quando da apresentagdo dos contrajesatiéia ao BNDES.

Os custos incorridos na captagdo sao apropriadmsatiado em fungéo da fluéncia do prazo, com baseétodo
do custo amortizado, que considera o valor totalathaissdo de R$2.809 para a apropriagdo dos endargoseiros
durante a vigéncia da operacdo. Em 31 de dezenet201b o montante a apropriar no resultado futtadiza
R$1.824.

As principais clausulas restritivas dos contra@$imanciamento com o BNDES descritos acima sde@srses:

. Nao realizar distribuicdo de dividendos, ou pagdo®ede juros sobre capital préprio e ou pagamedggaros ou
principal de mituos juntos aos controladores dgpamiia cujo valor, supere 0 minimo previsto ema,o final do
exercicio de 2016;

. Sem prévia e expressa anuéncia do BNDES, nédo sadardém valores que superem R$20.000, com excexdo a
dividas permitidas;

. N&o contrair mituos com sua acionista e com pegtasionadas de sua acionista, sem prévia e egpaesgncia do
BNDES;

. Manter os seguintes indices financeiros:

- Patrim6nio liquido/Ativo total maior ou igual a 20%

- indice de Cobertura da Divida ICSD superior a 1,2;

- Manter o indice “Divida liquida / EBITDA anualizadigual ou menor do que 5 (cinco) até dezembro d& 26
igual ou menor do que 4 (quatro) a partir de janéé 2016, até final da liquidacéo das obrigac@esodtrato de
financiamento.

Essegovenantginanceiros sdo medidos junto aos credores de a@mnth as demonstragfes financeiras para o
periodo e exercicio findos em junho e dezembrceada ano, sendo que para o periodo encerrado em@izdmbro
de 2015, a Companhia atingiu o indice de Dividadimu EBITDA de 6,35 ao passo que a clausula cargtaefine
gue seja igual ou menor a 5. A Administragdo da Gorhja obteve cartas de consentimentaiger) por parte do
credor e das instituicdes financeiras fiadorasetierida operagdo até 31 de dezembro de 2015 ma@roicio
encerrado em 31 de dezembro de 2015 e periodasdmeges a encerrar-se em 30 de junho de 2016 send
proxima medig&o a ser realizada por ocasido darelefio das demonstragdes financeiras refereneseacicio a
encerrar-se em 31 de dezembro de 2016.

Em 31 de dezembro de 2015 a Companhia possuia R84dedinha de crédito aprovada junto ao BNDES e a
liberar. A liberacdo ocorre mediante a comprovai@oinvestimentos previstos no cronograma de deslsow
apresentado ao BNDES.

(i) Os empréstimos e financiamentos possuem, em 3&zsentbro de 2015, taxa média ponderada de 7,92% a.a.

O saldo classificado como néo circulante posseiguisite cronograma de vencimento:

Vencimento R$
2017 34.456
2018 34.456
2019 34.456
2020 34.484
2021 - 2025 93.32
Total 231173
29
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Debéntures

Tipo de operagéo Taxa de juros a.a. 2015 2014
Debéntures 7,75% a.a + IPCA 402.628  362.657
Circulante 402.628 15.485
N&o circulante - 347.172

Em 04 de junho de 2012, a Companhia realizou agiméanemisséo publica de debéntures
simples, ndo conversiveis em acdes, com esforgtréms de colocagdo, no valor total de
R$300.000. Foram emitidas 300 debéntures com o malinal unitario de R$1.000, com
vencimentos anuais, primeiro vencimento em 201l8raalvencimento em 04 de junho de
2027. As Debéntures serdo atualizadas com basariagao do IPCA acrescido da taxa
percentual equivalente a 7,75% ao ano.

Cada uma das debéntures faré jus a juros, pagéeasa periodo de 12 (doze) meses contados
da data de emisséo, iniciando em 04 de junho d& 2104 de junho de 2027.

Garantias

Cessao da totalidade dos Direitos Creditorios
Cessao do Crédito de Contas Vinculadas;

Cesséo da indenizacdo que venha a ser devida gado €oncedente, no caso de término
antecipado do Contrato de Concesséo;

Penhor da totalidade das acdes emitidas pela onasa; e

Fianca da Comporte Participacdes S.A e Splice dsiBFelecomunicac@es e Eletronica S.A. e,
a partir de 30 de junho de 2014, da BRVias HolR®D S.A. e BRVias Holding TBR S.A.
Devido a negociacao realizada das acdes da BR\¢kkng TBR S.A., esta em processo de
substituicdo dos fiadores, veja nota explicativad®

As Garantias Reais citadas acima sao compartillamas contrato de financiamento do
BNDES da modalidade FINEM, na proporcao do SaldeeDer de cada Divida.

As principais clausulas restritivas dos contratescdtos acima sao as seguintes:
Manter os seguintes indices financeiros:

indice de Cobertura da Divida ICSD superior a 1,3;

Manter o indice “Divida liquida / EBITDA anualizadgual ou menor do que 5,1 até dezembro
de 2014, igual ou menor do que 4,5 até dezemb2d®, e igual ou menor do que 3,5 até
dezembro de 2017, igual ou menor do que 3,0 agmwd de 2018, igual ou menor do que 2,5
até dezembro de 2019 e igual ou menor do que [2atia de janeiro de 2020 até final da
liquidag&o das obriga¢des do contrato de finanaime

Manter o indice “Divida liquida / Patriménio liqoitdanualizado igual ou menor do que 4,0 até
dezembro de 2014, igual ou menor do que 3,5 agnt@p de 2015, e igual ou menor do que
3,0 até dezembro de 2018, igual ou menor do quat2,8ezembro de 2019 e igual ou menor do
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gue 2,0 a partir de janeiro de 2020 até final gaidiacdo das obrigacdes do contrato de
financiamento.

Patriménio liquido/Ativo total maior ou igual a 20%

Manter o indice “EBITDA/Despesas financeira” anzeadio igual ou maior do que 1,5 até
dezembro de 2016, igual ou maior do que 2,0 aténdew de 2017 e igual ou maior do que 2,5
a partir janeiro de 2018 até final da liquidacés dilrigacdes do contrato de financiamento.

Essesovenantdinanceiros sdo medidos junto aos credores delacmm as demonstracdes
financeiras para exercicio findos em dezembro da aao, sendo que para o exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2015, a Comparthiingiu os indices de Divida liquida /
EBITDA de 6,35 ao passo que a clausula contraefaiel que seja igual ou menor a 4,5, e
EBITDA/Despesas financeira de 1,05 ao passo qlaeuauda contratual define que seja igual
ou maior que 1,5, e como consequéncia, 0 montanR$B85.779, foi reclassificado do
passivo ndo circulante para o passivo circulantatermdimento ao item 74 do Pronunciamento
Técnico Contabil CPC 26 (IAS 1), uma vez que oipasieve ser classificado como circulante
mesmo que o credor tenha concordadonao exigir pagamento antecipado como
consequéncia do descumprimento do compromégsis a data do balanco e antes da data da
autorizacdo para emissdo das demonstragdes firamcei

A Administragdo da Companhia solicitou aos crederasl4 dezembro de 2015 a repactuacdo
das condi¢Bes das debéntures objetivando adequefiedasloscovenantgpara as condi¢cdes
econdmicas atuais, bem como anuéncia para o seung@smento. Em 29 de marco de 2016,
os credores concordaram, em uma Assembleia GeElolenturistas, em ndo decretar o
vencimento antecipadwéiver), em atendimento a solicitacdo da AdministragcaGolampanhia,
afastando a hipotese de vencimento antecipadmpelatendimento destesvenants

Os custos incorridos na captacdo séo apropriadesattado em funcdo da fluéncia do prazo,
com base no método do custo amortizado, que caasidelor total da comissdo de R$2.214
para a apropriacdo dos encargos financeiros dusariggncia da operacdo. O montante a
apropriar no resultado futuro em 31 de dezembr20d& é de R$1.719.

O saldo vincendo a mais de 12 meses possui 0 seguanograma de vencimento:

Vencimento R$
2018 11.207
2019 19.217
2020 23.091
2021 26.964
2022 - 2027 305.300
Total 385.779
Fornecedores

Nota 2015 2014
Fornecedores - Partes relacionadas 12 487 1.148
Fornecedores diversos 13.960 16.124
Medicdes a pagar 1809 380
Retencdes (i) 15.559 13.768
Total 31.815 31.420
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A Companhia adota como procedimento, realizar réesparciais do valor do servigo contratado, paraids com
possiveis riscos de contingéncias dos terceiroa,uan que a Companhia é acionada judicialmentegoor s
responsavel solidaria. Estes percentuais de rei@stdo determinados por meio de contratos deagéestie servigo
assinado entre as partes.

Provisdo para manutencgao - Contrato de concessao
A Companhia constitui provisdo para manutencaoaeoto objetivo mensurar

adequadamente o passivo com a melhor estimatigasto necessario para liquidar a obrigacao
presente na data do balanco.

Essa provisdo é contabilizada com base nos flue@aita previstos de cada objeto de
provisao, trazidos a valor presente levando-se@am custo dos recursos econdmicos no
tempo e os riscos do negécio.

A Companhia definiu que estdo enquadradas no estapoovisdo de manutencao as
intervencdes fisicas de caréater periodico, claréeneentificadas e destinadas a recompor a
infraestrutura concedida as condi¢des técnicagrojpnais exigidas pelo contrato, ao longo

de todo o periodo da concessédo. Considera-se ungagio presente de manutencdo somente a
proxima intervencéo a ser realizada. ObrigacOesid@ntes ao longo do contrato passam a ser
provisionadas a medida que a obrigacdo anteribateitlo concluida e o item restaurado
colocado novamente em uso para utilizacdo peldariosu

O saldo da proviséo esta demonstrado abaixo:

2015 2014

Passivo circulante 18.661 -

Passivo ndo circulante 21.396 22.260

Total 40.057 22.260
Movimentacgéo da provisao para manutengao

2015 2014

Saldo inicial 22.260 7.759

Adicoes 17.797 14.501

Saldo final 40.057 22.260

Imposto de renda e contribui¢cao social diferido

Em 31 de dezembro de 2015 a Companhia reconheogosto de renda e contribuicdo social
diferidos passivos, referente a diferenca tempmidaiamortizacao do intangivel e despesas
com encargos financeiros, que para fins fiscaisag@artizadas linearmente e para fins
contébeis de acordo com a curva do trafego, comf@@monstrado:
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2015 2014
Passivos
Custos dos empréstimos (1.333) (1.333)
Intangiveis - Efeito temporario ICPC 1 (R1) / IFRIC 12 (29.450)  (38.334)
(30.783)  (39.667)
Ativos
Prejuizo fiscal de imposto de renda e base nega¢iv@ntribuicao social 17.714 13.773
Proviséo para manutencéo 6.051 7.569
Outras provisGes temporarias 1.035 -
(-) Ativo fiscal ndo reconhecido (*) (15.565) -

9.235 21.342

(21.548)  (18.325)

(*) Ativos fiscais diferidos ndo foram reconhecidons sua totalidade com relacé@o a estes itens p@dfa premissas
futuras com confiabilidade suficiente que permitissegistro do ativo fiscal diferido, conformeuegdo pelo
Pronunciamento Técnico CPC 32 (IAS 12) - Tributobr8m Lucro.

Movimentag&o do imposto de renda e contribuicaoiabdiferidos

Saldoem 31 Saldoem 31
de dezembro de dezembro

de 2015 de 2014 2015 2014
Ativo
Prejuizo fiscal e base negativa 17.714 13.773 3.941 (1.054)
Provisdo para manutencgdo 6.051 7.569 (1.518) 4.931
QOutras provisGes temporarias 1.035 - 1.035 -
(-) Ativo fiscal ndo reconhecido (15.565) - (15.565) -
9.235 21.342  (12.107) 3.877
Passivo
Custos dos empréstimos (1.333) (1.333) - (2.333)
Intangiveis - Efeito temporario ICPC 1 (R1)/IFRIC (29.450) (38.334) 8.884 (7.138)
(30.783) (39.667) 8.992 (8.471)
(21.548) (18.325) (3.223) (4.594)

a. Creditos tributarios
Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia possuiitosréibutarios a compensar sobre 0s
seguintes valores base:

Descri¢éo 2015 2014

a. Prejuizos fiscais do imposto de renda e basgtimagle contribuicéo social 51.392 40.521
A compensacéo dos prejuizos fiscais de impostemnttare da base negativa da contribui¢éo

social esté limitada a base de 30% dos lucrosté&veis anuais, sem prazo de prescri¢ao.
Os prejuizos fiscais acumulados ndo prescrevermatd@com a legislacao tributaria vigente.

b. Reconciliagdo da despesa de imposto de renda e cinticdo social
A conciliacdo da despesa calculada pela aplicag8@liquotas fiscais do imposto de renda e
contribuigcdo social € demonstrada como segue:

33

PAGINA: 46 de 61



DFP - Demonstrag8es Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ViaRondon Concessionaria de Rodovia S/A Versdo : 1

Notas Explicativas

20

ViaRondon Concessionaria de Rodovia S.A.
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2015

A aliquota nominal dos impostos é de 34% sobrem lajustado conforme a legislagéo vigente
do Brasil para o lucro real. A aliquota efetiva destrada acima apresenta a melhor estimativa
da administracdo da aliquota anual esperada.

Descricédo 2015 2014
Resultado antes do imposto de renda e contribuic&wcial (33.667) 10.102
Aliquota nominal 34% 34%
(=) Despesas com imposto a aliquota nominal 11.447 (3.435)
(-) AdicBes permanentes (328) (1.461)
(+) Exclusdes permanente 352 -
(-) Créditos de prejuizos fiscais nao reconhecidos (15.565) 138
(-) Compensacéo de prejuizo fiscal 48 444
(+/-) Outros créditos ndo reconhecidos 823 (273)
Imposto de renda e contribui¢éo social correntes - (1.019)
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos (3.223) (4.594)

10%  (56%)

Provisdo para contingéncias

A Companhia, no curso normal de suas atividadés segeita aos processos judiciais de
natureza tributaria, trabalhista e civel. A Admiirigdo, apoiada na opinido de seus assessores
legais e, quando aplicavel, fundamentada em pagespecificos emitidos por especialistas na
mesma data, avalia a expectativa do desfecho dosgsos em andamento e determina a
necessidade ou ndo de constituicdo de provisdapatsgéncias.

Em 31 de dezembro de 2015, esta provisionado camtntle R$1.321 (R$393 em 2014), o

gual na opinido da Administracéo, com base na &pidée assessores legais, € suficiente para
fazer face as perdas esperadas com o desfechoodesgns em andamento.

Resumo da movimentacgéo

Descrigcéo Civeis Trabalhistas Total
Saldo inicial 247 146 393
Constituigdo de provisdo 350 578 928
Saldo final 597 724 1.321

Adicionalmente, a Companhia é parte de outras agfjesisco de perda, de acordo com os
advogados externos responsaveis e a administrag@ordpanhia, é possivel, para os quais
nenhuma provisao foi reconhecida, no montante @&88%$ em 31 de dezembro de 2015
(R$4.811 em 2014). A Companhia possui seguro dawimede responsabilidade civel no valor
de R$26.500 (nota explicativa n°® 27) e retencdagatiais de fornecedores para possiveis
contingéncias trabalhistas, no qual a Companhéggonsavel solidaria.

2015 2014
Descrigdo Quantidade R$ Quantidade R$
Civeis 75 1.231 67 3.630
Trabalhistas 29 2.609 18 1.181
Total 88 3.840 85 4.811
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Patrimoénio liquido

Capital social

Em 31 de dezembro de 2015 o capital social da Cohip@ra composto de R$289.000, sendo
R$225.811 ja integralizados e R$63.189 a integmabzesta representado por 144.500.450 de

acoes ordinérias e 144.499.550 de agdes prefeiefididntico em 2014).

Dividendos

O estatuto social da Companhia determina a digtAbwde um dividendo minimo obrigatério

de 25% do resultado do exercicio, ajustado na falariai. Os dividendos a pagar em 2014
foram destacados do patrimonio liqguido no encemaondo exercicio e registrados como

obrigag&o no passivo.

Conforme comentado na nota explicativa n°® 15, potacdo contrato de financiamento junto ao

BNDES, a Companhia ndo podera distribuir dividerslggeriores ao dividendo minimo

obrigatério.

Receita operacional liquida
Abaixo a composicdo da receita operacional liquida:

2015 2014
Receita de pedagios 188.746 191.644
Receita de construgdo 104.849 63.335
Receitas acessorias 307 458
Outras receitas 34 928
Tributos incidentes (15.646) (15.897)
Total 278.290 240.468

Gastos por natureza

Abaixo a composi¢do do custo dos servigos presedespesas administrativas e gerais:

2015 2014
Servicos de terceiros (33.807) (34.022)
Com pessoal (23.799) (19.476)
Amortizacdo e depreciacdo (19.057) (18.678)
Provisdo de manutengéo (17.797) (14.409)
Custo de contrato concessao (10.332) (9.109)
Outros (5.754) (2.791)
Total (110.546) (98.485)
Custo dos servigos prestados (98.663) (95.035)
Despesas administrativas e gerais (i) (11.883) (3.450)
Custo de construgéo (104.849) (64.263)

As despesas administrativas sdo compostas basimpmwmdespesas com pessoal.
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Resultado financeiro, liquido
As receitas e despesas financeiras incorridaginesstres findos em 31 de dezembro de 2015 e
2014 foram:

2015 2014
Receitas financeiras
Rendimentos de aplicagdes financeiras 6.097 6.227
Outros 52 35
Total das receitas financeiras 6.149 6.262
Despesas financeiras
Juros sobre financiamentos (101.991) (72.013)
Outras despesas financeiras (1.042) (1.867)
Total das despesas financeiras (103.033) (73.880)
Resultado financeiro liquido (96.562) (67.618)

Resultado por acao

Em atendimento ao CPC 41/ IAS 33 (aprovado peliBeicdo CVM n° 636 - Resultado por
acao), a Companhia apresenta a seguir as informaobee o resultado por acéo para 0os
trimestres findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014.

O calculo basico de resultado por acéo é feitanmio da divisdo do resultado liquido do
exercicio, atribuido aos detentores de acdesgpelatidade média ponderada de acbes
disponiveis durante o periodo.

O lucro/(prejuizo) diluido por acéo é calculado peio da divisdo do resultado liquido

atribuido aos detentores de agdes pela quantidédiaponderada de ag8es disponiveis durante
o periodo mais a quantidade média ponderada ds ggéeseriam emitidas na converséo de
todas as a¢Oes ordinarias potenciais diluidos &esagrdinarias.

A seguir apresentamos os dados de resultado e aifigesios no calculo dos lucros/(prejuizos)
basico e diluido por acao:

Memdria de calculo do resultado por acdo

Resultado por
Quantidade acao Basico e diluido

Resultado do Ponderada - R$ - Expresso

Exercicio exercicio de acdes em Reais

2015 (36.890) 289.000.000 (0,12765)

2014 4.489 289.000.000 0,01553
36
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Instrumentos financeiros

Classificagao contébil e valores justos

financeiros, incluindo os seus niveis na hierargoi&alor justo.

31 de dezembro de 2015

Ativos

Caixa e equivalentes de caixa 9
Aplicagéo financeira 10
Contas a receber de clientes 11

Outros créditos

Passivos

Empréstimos e financiamentos 15
Debéntures 16
Fornecedores 17

Verséo : 1
ViaRondon Concessionéria de Rodovia S.A.
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2015
A tabela a seguir apresenta os valores contalusis/alores justos dos ativos e passivos
Valor contabil Valor justo
Valor Justo
através Outros
do resultado Empréstimos passivos
Nota (Negociacéo) e recebiveis financeiros Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
- 13.223 13.223 - -
47.023 - 47.023 47.023 47.023
- 10.602 10.602 - -
6.852 6.852
295.976 295.976 295.976 295.976
402.628 402.628 402.628 402.628
31.815 31.815 - -
Valor contabil Valor justo
Valor Justo
através Outros
do resultado Empréstimos passivos
31 de dezembro de 2014 Nota (Negociagao) e recebiveis  financeiros Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 9 - 3.960 3.960 - -
Aplicacao financeira 10 73.242 - 73.242 73.242 73.242
Contas a receber de clientes 11 - 13.521 13.521 - -
Outros créditos 2.634 2.634
Passivos
Empréstimos e financiamentos 15 245.257 245.257 245.257 245.257
Debéntures 16 362.657 362.657 362.657 362.657
Fornecedores 17 31.420 31.420 - -
Dividendos a pagar 21b 1.066 1.066

Mensuracédo do valor justo
O valor justo para o financiamento do BNDES ¢ dstegdo contabilmente uma vez que ndo
existem instrumentos similares com vencimentogastde juros comparaveis.

Os demais valores contébeis referentes aos insttom@nanceiros constantes no balango
patrimonial, quando comparados com os valores qderfam ser obtidos na sua negociacdo em
um mercado ativo ou, ha auséncia destes, com ompasente liquido ajustado com base na taxa
vigente de juros no mercado, se aproximam, suliaterente, de seus correspondentes valores

de mercado.

Nao ocorreram transferéncias entre niveis a seoasideradas em 31 de dezembro de 2015.

Gerenciamento dos riscos financeiros
A Companhia apresenta exposi¢ao para 0s seguisites resultantes de instrumentos

financeiros:
Risco de liquidez;
Risco de mercado; e

Risco de crédito.
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ViaRondon Concessionaria de Rodovia S.A.
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2015

Esta nota apresenta informagdes sobre a exposaigdordpanhia para cada um dos riscos
acima, os objetivos da Companhia, politicas e psmspara a mensuracao e gerenciamento de
riscos e gerenciamento do capital da Companhia.

(i)  Estrutura do gerenciamento de risco
O Conselho de Administracéo é responsavel pelo paohamento das politicas de
gerenciamento de risco da Companhia.

As politicas de gerenciamento de risco da Compa#tnaestabelecidas para identificar e
analisar os riscos aos quais a Companhia estatexpasa definir limites de riscos e controles
apropriados, e para monitorar os riscos e a adaréos limites definidos. As politicas de
gerenciamento de risco e 0s sistemas sao revisagisrmente para refletir mudangas nas
condicbes de mercado e nas atividades da Comp@n@iempanhia através de suas normas e
procedimentos de treinamento e gerenciamento, miaoter um ambiente de disciplina e
controle no qual todos os funcionarios tenham dénsi@ de suas atribuicdes e obrigages.

(i)  Risco de liquidez
A Companhia esté exposta a riscos de liquidez,igode da possibilidade de néo ter caixa
suficiente para atender suas necessidades opasciamiscos de mercado, decorrentes de
variac@es de taxas de juros, reducao do trafegaisa de crédito, decorrente da possibilidade
de inadimplemento de suas contrapartes em aplisdig@amceiras e contas a receber.

A Companhia adota procedimentos de gestéo de rigchguidez, de mercado e de crédito,
através de mecanismos do mercado financeiro quaususiinimizar a exposicéo dos ativos e
passivos da Companhia, protegendo a rentabilidaslea@htratos e o patrimonio.

A previséo do fluxo de caixa é realizada pela Corhjzg sendo sua projecdo monitorada
continuamente, a fim de garantir e assegurar g€esias de liquidez, os limites ou clausulas
dos contratos de empréstimos e caixa suficientegteandimento as necessidades operacionais
do negdcio.

O excesso de caixa gerado pela Companhia € ingesticcontas correntes com incidéncia de
juros/remuneracao, depdsitos a prazo e depositogrtieprazo, escolhendo instrumentos com
vencimentos apropriados ou liquidez suficiente pamaecer margem, conforme determinado
pelas previsdes acima mencionadas.

O valor contabil dos passivos financeiros com ridediquidez esta representado abaixo:
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ViaRondon Concessionaria de Rodovia S.A.
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2015

Cronograma de amortizacéo da divida
A seguir estdo os vencimentos contratuais de pzsfinanceiros incluindo pagamentos de
juros estimados.

Fluxo Acima de
Em 2015 Contabil  contratual 2016 2017 2018
Empréstimos e financiamentos 295.976 435.936 72.907 67.031  295.548
Debéntures 402.628 864.287 31.924 35.219  797.144
Fornecedores 31.815 31.815 31.815 - -

730.419 1.332.038 136.646 102.250 1.092.692

Fluxo Acima de
Em 2014 Contébil  contratual 2.015 2.016 2017
Empréstimos e financiamentos 245.257 495.336 45.152 53.003  397.181
Debéntures 362.657 681.796 28.944 33.914 618.938
Fornecedores 31.420 31.420 31.420 - -
Dividendos a pagar 1.066 1.066 1.066 - -

640.400 1.209.618 106.582 86.917 1.016.119

Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor jugsofldxos de caixa futuros de um instrumento
financeiro flutue devido a variacdes nos precosidecado. Os precos de mercado englobam
trés tipos de risco: risco de taxa de juros e rikepreco que pode ser relativo as tarifas entre
outros. A Companhia ndo tem importacdes ou expietade insumos ou servicos e nao
apresenta em 31 de dezembro de 2015 ativos ow@asshn moeda estrangeira,
consequentemente ndo apresentando exposicio sicenbiais. A Companhia ndo tem acdes
negociadas em mercado.

Risco de taxa de juros

Risco de taxa de juros € o risco de a Companhia siffrer perdas econémicas devido as
alteracBes adversas nas taxas de juros, que pedemasionadas por fatores relacionados a
crises econdmicas e/ou alteragfes na politica rdAavaeto mercado interno. Essa exposi¢ao
refere-se, principalmente, a mudancgas nas taxasatede mercado que afetem os passivos da
Companhia indexados pelo IPCA - indice NacionaPo&o ao Consumidor Amplo, CDI -
Certificado de Depésito Interbancario e TILP - Taeauros de Longo Prazo.

39

PAGINA: 52 de 61



DFP - DemonstracBes Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ViaRondon Concessionaria de Rodovia S/A

Notas Explicativas

(i)

(ii)

(iii)

ViaRondon Concessionaria de Rodovia S.A.
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2015

Perfil
Na data das demonstragdes financeiras, o perfindtisimentos financeiros remunerados por
juros variadveis da Companhia era:

Valor contabil

2015 2014
Instrumentos de taxa pré-fixada
Empréstimos e financiamentos 2.914 4.241

Risco Valor contabil

2015 2014
Instrumentos de taxa variavel
Empréstimos e financiamentos TILP 178.577 160.585
Empréstimos e financiamentos UMIPCA-M. 89.443 80.431
Debéntures IPCA 402.628 362.657

O objetivo da Companhia é administrar o risco aperel para evitar a ocorréncia de prejuizos
financeiros e danos a reputacdo da Companhia ermeficacia de custos e para evitar
procedimentos de controle que restrinjam inicia@i@aiatividade.

Analise de sensibilidade
Os instrumentos financeiros podem sofrer variag@eslor justo em decorréncia da flutuagéo
da taxa do IPCA, CDI e TJLP, principal exposicasiseo de mercado da Companhia.

As avaliagdes de sensibilidade dos instrumenteséieiros as estas variaveis sdo apresentadas
abaixo:

Selecdo dos riscos
A Companhia selecionou os riscos de mercado que moaiem afetar os valores dos
instrumentos financeiros por ela detidos como sen@daa do IPCA, CDl e TILP.

Selecado dos cenarios
A Companhia apresenta na analise de sensibilidéseenarios, sendo um provavel e dois que
possam representar efeitos adversos para a Corapanhi

Como cenario provavel (Cenério |) adotamos a taxdP €A de acordo com as projecdes
obtidas pelo BACEN - Relatério FOCUS e a TJLP abtid BNDES - Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico, ambas em 31 de dezed#?915.

Para os dois cenarios adversos na taxa do IPCAPR fbdam consideradas uma alta de 25%
sobre o cenério provavel (Cenario 1) como cenatieeso possivel (Cenario 1) e de 50% como
cenario adverso extremo (Cenario IlI).

Andlise de sensibilidade de variacdes na taxa derfis

A sensibilidade de cada instrumento financeirosm@rando a exposicéo a variacao da IPCA,
CDl e TJLP é apresentada na tabela abaixo:
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ViaRondon Concessionaria de Rodovia S.A.
Demonstracdes financeiras em
31 de dezembro de 2015

Risco de taxa de juros sobre passivos financeirdgreciacdo das taxas

Cenérios (*)

Aumento do indice Aumento do indice
Provavel em 25% em 50%
Exposicdo
Instrumentos 2015 Risco Valor Valor Valor
Empréstimos e financiamentos 178.577 Aumento TILP  6,00% (10.715) 7,50% (13.393) 9,00%  (16.072)
Aumento UM-

0, 0, 0,
Empréstimos e financiamentos 89.443 pca  1.68% (1.505) 2,10% (1.882) 2,52% (2.258)
Debéntures 402.628 Aumento IPCA 6,51% (26.211) 8,14% (32.764) 9,77% (39.317)
Total dos passivos financeiros 670.648 ok ok (38.431) ok (48.039) ok (57.647)
Impacto no resultado do periodo
apresentado (9.608) (19.216)

Risco de taxa de juros sobre passivos financeir@epreciagao das taxas

Cenérios (*)

Reducéo do indice em Redugéo do indice em

Provéavel 25% 50%
Exposicdo
Instrumentos 2015 Risco Valor Valor Valor
Empréstimos e financiamentos 178.577 Redugédo TJILP 6,00% (10.715) 4,50% (8.036) 3,00% (5.357)
Redugéo UM- o o o

Empréstimos e financiamentos 89.443 oo, 1,68% (1.505)  1,26% (1.129)  0,85% (753)
Debéntures 402.628 Redugédo IPCA 6,51y (26.211) 4,88% (19.658)  3,26% (13.106)
Total dos passivos financeiros 670.648 **x (38.431) hd (28.823) ok (19.216)
Impacto no resultado do periodo

apresentado 9.608 19.216

Representa somente a despesa projetada peloocemte variavel da taxa de juros.

Risco de preco e valor de mercado

A presente estrutura tarifaria cobrada nas praggedagio é regulada pelo poder concedente
(ARTESP - Agéncia de Transportes do Estado de SélmPque permite manter o equilibrio
econdmico-financeiro do contrato.

Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte deegdcio ndo cumprir uma obrigacéo prevista
em um instrumento financeiro ou contrato com céientque levaria ao prejuizo financeiro. A
Companhia esta exposta ao risco de crédito emesivatades operacionais (principalmente
com relacdo a contas a receber), de financiamethép@sitos em bancos e aplicacfes
financeiras em instituicdes financeiras.

Quanto ao risco de crédito associado as aplicdg@exeiras e equivalentes de caixa, a
Companhia somente realiza operacfes em institugg@adaixo risco avaliadas por agéncias
independentes dating. Os saldos contabeis representam a exposicao maxmisco de crédito.

Gestéao do capital social

O objetivo principal da administracéo de capitakéegurar que este mantenha uma
classificacdo de crédito forte e uma razao deadpite de problemas a fim de apoiar os
negocios e maximizar o valor ao acionista.
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ViaRondon Concessionaria de Rodovia S.A.
Demonstrag6es financeiras em
31 de dezembro de 2015

A Companhia administra a estrutura do capital jpstaaconsiderando as mudancas nas
condi¢des econbmicas.

Para manter ou ajustar a estrutura do capitalnap@nhia pode ajustar o pagamento de
dividendos aos acionistas ou emitir novas agoes.

Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobedarseguros para os bens sujeitos a riscos
por montantes considerados suficientes para celeintuais sinistros, considerando a natureza
de sua atividade.

As coberturas de seguros, conforme apélices deaeda Companhia, sdo compostas por:

Modalidade Vigéncia Cobertura

Garantia operagéo Mai/2015 a Mai/2016 70.042
Garantia ampliacdo Mai/2015 a Mai/2016 115.845
Operacionais Mai/2015 a Mai/2017 40.000
Responsabilidade civil Mai/2015 a Mai/2016 26.500
Engenharia Mai/2015 a Nov/2016 25.968

Em virtude da aquisi¢cao de dos veiculos pesadesgaperacdo da Rodovia, foram contratadas
coberturas de Responsabilidade Civil contra TessdiDanos Materiais, Corporais e Morais).

Beneficios a empregados
A Companhia mantém os seguintes beneficios de ptatm a empregados e administradores:
auxilio creche, assisténcia médica, seguro de vales;refeicao, transporte e vale alimentacéao.

N&o é politica da empresa conceder beneficios pgsego, outros beneficios de longo prazo,
bem como remuneracao baseada em a¢fes. Nas restiséentrato de trabalho considera-se a
legislacao trabalhista em vigor.

Aspectos ambientais

A ViaRondon - Concessionaria de Rodovia S.A. carsidjue suas instalacdes e atividades
estao sujeitas as regulamentacdes ambientais. Ao&@uria diminui os riscos associados com
assuntos ambientais, por procedimentos operacier@atroles com investimentos em
equipamento de controle de polui¢éo e sistemasaRadhdon Concessionéria de Rodovia S.A.
acredita que nenhuma provisao para perdas relaEisrsaassuntos ambientais é requerida
atualmente, baseada nas atuais leis e regulan@anteigor.

Risco regulatoério

Desconsideramos quaisquer eventos de iniciatigoderno estadual que possam afetar a
continuidade da exploracdo da rodovia ou mesmaiiiledgo econdmico-financeiro da
Companhia. Em rela¢do a um possivel ato politieioypligue no rompimento da relacdo
contratual, consideramos de probabilidade remota.

A Companhia, segundo pesquisas de opinido, goaaai@cao e satisfacdo perante o pubico

em geral e ndo se encontra em processo de medidejuue possa vir a prejudicar suas
atividades.

42

Versdo: 1

PAGINA: 55 de 61



DFP - Demonstrag8es Financeiras Padronizadas - 31/12/2015 - ViaRondon Concessionaria de Rodovia S/A Versdo : 1

Notas Explicativas

ViaRondon Concessionaria de Rodovia S.A.
Demonstracdes financeiras em
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Quanto a eventos provocados pela natureza, ensengee o trajeto da rodovia, em sua maioria
plano e distantes de acidentes geograficos poteraite prejudiciais, ndo apresenta grandes
riscos ao andamento dos trabalhos de reforma aag@ipl Importa ressaltar, por outro lado,
gue a Companhia se encontra coberta com a ap@élisegiliros das operacdes, riscos de
engenharia, conforme apresentado na nota expbcafi27.

A geracao de caixa futura da Companhia demonsti@osgpativel com a necessidade de
investimentos previstos no Edital n° 006/08 Corérwria Publica Internacional. Consideramos
gue a Companhia tem a efetiva capacidade de heguarcompromissos de investimentos.

31 Compromissos

Decorrente da verba de fiscalizagao

A Companhia assumiu 0 compromisso ao longo deaqai@zo de concesséo de efetuar um
pagamento no valor correspondente a 3% da receiia tle pedagio e das receitas acessorias
efetivamente obtidas pela concessionaria, poreemt@7 de junho de 2013 foi publica no
Diario Oficial a reducéo do percentual para 1,58sspndo a vigorar a partir de julho de 2013,
conforme descrito na nota explicativa n° 1.

Investimentos

De acordo com o programa estadual de concess@plodas, a Companhia assumiu a rodovia
com a previséo de realizar investimentos durami@po da concessdo. Esse montante a realizar
em 31 de dezembro de 2015 totaliza R$ 940.668 walminal.

32 Demonstractes de fluxo de caixa
As demonstracdes dos fluxos de caixa foram elabsrdd acordo com o CPC 03 R2/IAS 7.

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2@&napanhia adquiriu ativo intangivel no
montante de R$ 106.389, dos quais R$ 5.319 s&oni&m caixa referente as retenc¢des parciais

do valor de servigo contratado - fornecedores, pan@ar com possiveis riscos de contingéncias
dos terceiros.
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Diretoria

Marcos Maximo de Novaes Mendonca
Diretor Financeiro

José Efraim Neves da Silva
Diretor Administrativo

Ricardo de Souza Adenes
Diretor de Rela¢gBes com Investidores

Antbnio Vieira Netto
Diretor de Engenharia

Heloisa Custodio de Oliveira
Diretora de Operacbes

Conselho da Administracéo

Antbnio Roberto Beldi

Henrique Constantino

Ricardo Constantino
Ricardo de Souza Adenes

Contador

Aristeu Robson Vieira de Sena
Contador - CRC/SP n° 1SP290349/0-0
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragées financeiras

Aos Administradores e Acionistas da
ViaRondon Concessionéria de Rodovia S.A.
Lins - SP

Examinamos as demonstrac¢oes financeiras da ViaRondon Concessiondria de Rodovia S.A. (“Companhia”), que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstra¢fes do resultado, do resultado abrangente, das
mutag¢des do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas
contébeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracéo sobre as demonstragées financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracédo e adequada apresentacédo dessas demonstrac@es financeiras de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board - IASB, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaborac@o dessas demonstracdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstrac¢des financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstracdes financeiras estdo livres de distor¢éo relevante.

Uma auditoria envolve a execucéo de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e divulga¢fes
apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacdo dos riscos de distor¢ao relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e adequada apresentagéo das
demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas
ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a
avaliacdo da adequacdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem
como a avaliacdo da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicéo patrimonial e financeira da ViaRondon Concessionaria de Rodovia S.A. em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas
operag0es e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB.

Outros assuntos

Demonstragdes do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstragdo do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015,
elaborada sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentacéo é requerida pela legislacédo societéaria brasileira
para companhias abertas, e como informagéo suplementar pelas IFRS que ndo requerem a apresenta¢éo da DVA. Essas
demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estao
adequadamente apresentadas, em todos 0s seus aspectos relevantes, em relagcdo as demonstragdes financeiras tomadas em
conjunto.

S&o Carlos, 30 de margo de 2016
KPMG Auditores Independentes

CRC 2SP014428/0-6

Rafael Henrique Klug
Contador CRC 1SP246035/0-7
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras
PARECER DOS DIRETORES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Os Diretores declaram que revisaram, discutiram e concordam com as demonstrag8es financeiras e também com as opinides
expressas no parecer dos auditores independentes, nos termos do artigo 25 da Instru¢do CVM n° 480/09.
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Pareceres e Declaracbes / Declaracédo dos Diretores sobre o Parecer dos Auditores
Independentes

Em conformidade com a Instrugdo CVM n° 381, a Companhia informa que os seus auditores, KPMG Auditores Independentes,
prestaram durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2015 outros servi¢cos que ndo os relacionados com auditoria externa.

O valor total dos servigos prestados pela KPMG Assessores Tributarios Ltda. referente a servigos tributarios foi de R$19,5 mil, o que
equivale a 18% do valor dos honorarios relativos aos servicos de auditoria externa da KPMG Auditores Independentes.

A politica da Companhia na contratacao de outros servigos, que nado auditoria externa, assegura que nao haja conflito de interesses ou
perda de independéncia dos auditores.

A KPMG Auditores Independentes declarou que a prestacédo de outros servigos, conforme descrito acima, ndo afeta a independéncia e
a objetividade necesséria ao desempenho dos servicos de auditoria externa prestados a Companbhia.
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